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Upptack narheten. Sok lokalt.

JANUARI-DECEMBER

Starkt kunderbjudande, dver 8 miljoner
besoOkare varje vecka, hog aktivitetsniva och
stabil finansiell stallning

FJARDE KVARTALET: OKTOBER - DECEMBER 2015
= Totala rérelseintakter uppgick till 579 MSEK (722), en minskning med 20%. Organiskt minskade intakterna med 19%
(-17).

= |ntakterna fran Desktop och Mobilt s6k uppgick till 347 MSEK (415), en minskning med 16%. Organiskt minskade
intakterna fran Desktop och Mobilt s6k med 14% (-15). Intakterna fran Digitalt sok uppgick till 401 MSEK (492), en
minskning med 18%, organiskt minskade intékterna frn Digitalt s6k med 17% (-11).

= Forutbetalda intékter uppgick per sista december 2015 till 528 MSEK (583) vilket ar en minskning med 9% jamfort
med sista december 2014.

= EBITDA uppgick till 107 MSEK (134), vilket &r en minskning med 20% jamfort med fjarde kvartalet 2014. EBITDA-
marginalen var i linje med féregdende ar och uppgick till 18,5% (18,6).

= Resultatet paverkades av -12 MSEK (-26) avseende poster av engangskaraktar varav omstruktureringskostnader
om -26 MSEK (-19) och aterféringen av reserven avseende avgangsvederlag for tidigare VD Johan Lindgren om
14 MSEK (0). | jamforelseperioden ingick aven -7 MSEK som i huvudsak bestod av reserveringar for syntetiska aktier.
Justerat fér dessa poster uppgick EBITDA till 119 MSEK (160). Marginalen for justerad EBITDA uppgick till 20,6%
(22,2).

= Periodens resultat uppgick till 49 MSEK (52), vilket &r en minskning med 6% jamfort med fjarde kvartalet 2014.

= Periodens resultat per stamaktie uppgick till 0,08 SEK (0,40) fore utspadning och 0,06 SEK (-) efter utspadning.

= QOperativt kassafléde uppgick till 117 MSEK (134).

= | december gjordes den andra planmassiga amorteringen av det omférhandlade banklanet som, omréknat till svenska
kronor, uppagick till cirka 75 MSEK.

HELARET: JANUARI - DECEMBER 2015
= Totala rorelseintékter uppgick till 2 438 MSEK (3 002), en minskning med 19%.

= |ntakterna fran Desktop och Mobilt s6k minskade organiskt med 16% (-11), medan totala intakter fran Digitalt sok
minskade organiskt med 15% (-8).

= EBITDA uppgick till 383 MSEK (631), vilket &r en minskning med 39%. EBITDA-marginalen var 15,7% (21,0).

= Resultatet paverkades av -71 MSEK (-44) avseende poster av engangskaraktar, varav omstruktureringskostnader om
-73 MSEK (-63) och kostnader for avgangsvederlag om 2 MSEK (-28). | jamforelseperioden ingick dven 54 MSEK
avseende nettoreavinster och -7 MSEK som i huvudsak bestod av reserveringar fér syntetiska aktier. Justerat for
dessa poster uppgick EBITDA till 454 MSEK (675). Marginalen for justerad EBITDA uppgick till 18,6% (22,5).

=  Periodens resultat uppgick till -1 125 MSEK (-1 662), vilket &r en forbattring med 537 MSEK. Resultatet ar framst
negativt paverkat av nedskrivningar om -1 157 MSEK (-1 803).

= Det omforhandlade laneavtalet tradde i kraft i april och ar fordelat pa tre valutor med en l6ptid fram till och med 2018.
En engangsamortering gjordes i april som, omraknad till svenska kronor, uppgick till cirka 670 MSEK. | juni och
december har planméassiga amorteringar gjorts. Banklanet uppgar till cirka 1 516 MSEK per sista december.

= Periodens resultat per stamaktie uppgick till -3,69 SEK (-17,09) fére utspadning och -2,32 SEK (-) efter utsp&dning.
= QOperativt kassafléde uppgick till 86 MSEK (151).
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HANDELSER UNDER FJARDE KVARTALET

= En ny nordisk séljorganisation presenterades 30 november. Den nya strukturen underlattar ett gemensamt arbetssétt,
vilket &r en forutsattning fér en snabb och effektiv produktutveckling och ett led i ett férbattrat kunderbjudande. |
samband med organisationsférandringen @ndrades ocksa koncernledningens sammansattning.

= En extra bolagsstimma 18 december beslutade i enlighet med styrelsens férslag att godkanna att bolaget ingér en
overenskommelse med den tidigare verkstallande direktéren Johan Lindgren. Lindgren avstar alla krav p&
uppsagningslon och avgangsvederlag mot bolaget och bolaget avstar som en foljd sina krav mot Lindgren.

= Med start i december och fram till mitten av februari 2016 pagar en pilotlansering av den I6sning for
Facebookannonsering som Eniro utvecklat i samarbete med Adfenix, Goteborgsféretaget som vann Eniro Tech
Challenge i september 2015. 3,2 miljoner svenskar anvander Facebook varje dag och av dessa besdker 650 000
eniro.se. Informationen fran besoken pa eniro.se, geografisk placering och produkt/tjanstesokningar med mera,
matchas med Facebook som da kan visa relevanta annonser i anvandarens nyhetsfléde nar han eller hon loggar in via
dator eller mobil.

= Under fjarde kvartalet har 33 konvertibler omvandlats till stamaktier.

HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

= Marknadsdomstolen har meddelat en dom som innebar att konsumenter fran och med 30 juni 2016 ska ges majlighet
att fa prisinformation vid samtal och sms till nummerupplysningstjansten 118 118. Utfallet &r i linje med vad Eniro har
forvantat och bolaget kommer nu titta pa tekniska I6sningar for att mota detta. Beslutet vantas fa en begransad
paverkan pa resultatet.

Eniro AB Telefon: Hemsida:
Gustav lll:s Boulevard 40 +46 8 553 310 00 WWW.€enirogroup.com
Solna E-mail: Organisationsnummer: 2

SE-169 87 Stockholm info@eniro.com 556588-0936
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VD ord

Mot 6kad effektivitet och samordning

Resultatet under sista kvartalet 2015 visar att de insatser
vi har gjort under aret avseende bade kostnader och
organisation ar ratt vag mot 6kad stabilitet. Justerad
EBITDA-marginal for helaret uppgar till 18,6 procent och
for fjarde kvartalet till 20,6 procent. Vara viktiga intakter
frdn Desktop och Mobilt Sok uppgick till 347 MSEK,
organiskt representerar det en nedgadng om 14 procent.
Nedgéngen ar mindre an for de senaste tva kvartalen.
Den Digitala omséttningen uppgick till nastan 70 procent
av koncernens intakter. Var finansiella stallning &r god,
det operativa kassaflodet for fjarde kvartalet uppgick till
117 MSEK, vilket darmed kassaflédesmassigt blev det
starkaste kvartalet 2015.

Over 8 miljoner besékare varje vecka

Vi arbetar kontinuerligt med att forbattra vart erbjudande
och att skapa annu béttre forutsattningar for att attrahera
och behalla saval kunder som anvandare. Det ar darfor
med tillfredsstéllelse jag konstaterar att antalet unika
besokare till vara soktjanster ckade med 5 procent under
2015. Det ar nu drygt 8,1 miljoner som besoker vara
soktjanster varje vecka (enligt Adobe Analytics). Antalet
besokare som gar vidare for att kontakta eller f& mer
information om de foretag de sokt p& dkade ocksa under
det gangna aret, de ar 10 procent fler och uppgar nu till
2,8 miljoner varje vecka.

Som vi berattat om tidigare har vi under 2015 bérjat
arbeta med kundundersdkningar i form av NKI, Nojd
Kund Index. Hitintills har de genomférts i Sverige, Norge
och Danmark. NKI undersokningarna kommer bli ett
viktigt verktyg for oss i vart arbete med att minska var
kundomsattning. Nar vi foljer upp var forsaljning till
befintliga kunder sa ar det med tillfredsstallelse vi
konstaterar att deras aterkdpsgrad ar positiv, dvs de
oOkar sin investering varje gang de fornyar sina avtal
med oss.

Atgarder for att stirka kunderbjudandet

Den senaste i raden av atgarder vi vidtagit for att starka
affarsverksamheten offentliggjordes i november 2015.
For att effektivisera var organisation och 6ka vart
kundfokus har vi skapat en nordisk forséljnings-
organisation. Vi effektiviserar och forbattrar vart
arbetssatt for att 6ka vara forsaljningsaktiviteter och
skapa en 6kad enhetlighet och tydlighet till kunderna i
alla lander. Samtidigt minskar vi ocksa koncernledningen
fran atta till fem personer, vilket &ven pa denna niva
bidrar till att vi har skapat en effektivare och mer
beslutsfor verksamhetsstyrning.

Eftersom vi hela tiden stravar efter att vara snabba och
flexibla néar vi utvecklar nya kunderbjudanden ar vi glada
Over att redan nu kunna erbjuda var unika Facebook-
annonsering, ndgot som vart samarbete med Adfenix har
méjliggjort efter bara tre manaders arbete. Adfenix vann
Eniro Tech Challenge 11 september och i december
sélde vi var forsta Facebookannons. Genom att matcha

informationen fran anvandarens besok pa eniro.se med
bl a geografisk placering och sékningar pa produkter och
tjanster, sa visas relevanta annonser i anvandarens
nyhetsflode p& Facebook.

Ytterligare en viktig atgard for att starka vart kund-
erbjudande &r den betalansering vi gor bland nya kunder
i Sverige under forsta kvartalet 2016. Vi férandrar var
avtalsmodell fran att vara en arsvis prenumeration till att
bli ett I6pande abonnemang som betalas manadsvis

i stallet.

Anvandarupplevelsen i fokus

Under 2015 gjorde vi en omfattande genomgang av hur
vara kunder, anvandare och medarbetare uppfattar oss
och hur vi vill att de ska uppfatta oss. Arbetet resulterade
i en 6kad ambitionsniva, fran att vara symbolen for
Lokalt Sok till att ge anvandarna de basta Lokala
Upptackterna. En framgangsrik marknadsféringskampan;
tilsammans med tio av Sveriges mest k&nda Youtubers
lanserade detta budskap i november. Filmerna sags

500 000 ganger av dessa Youtubers fyra miljoner foljare.
For ett exempel, se https://lyoutu.be/BwkNjzFXYOM.

Var kontinuerliga utveckling av vara tjanster ar ocksa
nddvandig for att attrahera anvéandare. Under fjarde
kvartalet adderades historiska flygfoton till kartvyn i var
danska soktjanst krak.dk. Det blev mgjligt att valja att se
sokresultaten i en kartvy i vara sékappar och vi
lanserade en ny bokningstjanst, bokavard.se.
Sokfunktionen forbattrades for att minska antalet
sokningar som inte ger nagot sokresultat alls.
Vintersasongsanpassad information lades till pa
gulesider.no och 180 000 nya foretag lades till pa
eniro.se. Alla dessa forbattringar ar viktiga i var stravan
att bli symbolen for Lokala Upptéckter.
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Framgangsrikt samarbete med Google

Vi fortsétter att bredda var portfélj av kompletterande
digitala marknadsforingsprodukter. | Norge, déar vi har ett
nytt formellt terforsaljaravtal pa plats med Google, har
vi under bade tredje och fjarde kvartalet sett en mycket
positiv och I6nsam férséljningsutveckling hos de kunder
som valt att kdpa ett kombinerat erbjudande.

Fortsatt god utveckling for Voice och Print
Vara mogna affarsomraden fortsatter att leverera bra
intakter till god ldnsamhet tack vare stringent kostnads-
kontroll och framgangsrik verksamhetsoptimering.
Intékterna for nummerupplysningstjansterna inom
Voice och katalogverksamheten inom Print uppgick till
178 MSEK (230) under fjarde kvartalet, vilket
tillsammans motsvarar drygt 30 procent av koncernens
rorelseintakter under fjarde kvartalet.

Finansiell stabilitet

Var finansiella stabilitet &r central for att vi ska kunna
fortsatta utveckla Eniro och var digitala strategi. Det &r
darfor en sjélvklarhet att vi noga och lI6pande
sakerstéller var finansiella stallning och att vi uppfyller
vara ataganden gentemot vara langivare.

Vil rustade for 2016

Som jag beskrivit ovan s& pagar hela tiden en rad
aktiviteter i Eniro, alla i linje med var strategi och med
syfte att starka effektiviteten, forbéattra Ionsamheten och
fokusera organisationen pa att géra ratt saker. Jag och
alla Eniros medarbetare ser fram emot att uppfylla vara
kunders, anvandares och agares forvantningar

under 2016.

Solna 9 februari 2016

Stefan Kercza VD och koncernchef
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Fjarde kvartalet 2015

Intékter

De totala rorelseintéakterna minskade med 20% till

579 MSEK (722). Organiskt minskade intékterna med
19% (-17). Férandrade publiceringsdatum fér katalog-
utgivningar paverkade intakterna med 3 MSEK jamfort
med fjarde kvartalet foregdende ar. Valutaomraknings-
effekter, framst en svagare norsk krona, paverkade
intakterna negativt med -13 MSEK (15).

Forutbetalda intakter uppgick vid kvartalets slut till
528 MSEK (583), vilket ar en minskning med 9% jamfort
med sista december 2014.

Digitalt sok (tidigare kallad Multiscreen)

Intakter fran Digitalt s6k, som utgérs av Desktop soKk,
Mobilt s6k och Kompletterande digitala marknads-
foringsprodukter (den senare kategorin tidigare benamnd
"Kampanjprodukter”) minskade med 18% och uppgick till
401 MSEK (492). Organiskt var minskningen 17% (-11).

Intakterna fran Desktop sok minskade med 18% och
uppgick till 263 MSEK (322). Den organiska
intaktsminskningen uppgick till 16% (-19).

Intakterna fran Mobilt s6k minskade med 10% till

84 MSEK (93). Organiskt minskade Mobilt s6k med 8%
(3). | fjarde kvartalet gjordes 34% av de totala
sokningarna i den mobila kanalen.

Intakterna frAn Kompletterande digitala marknads-
foringsprodukter minskade och uppgick till 54 MSEK
(77). Justerat fér avyttringar minskade intakterna
organiskt med 30% (24).

Print/Voice
Intakterna fran Print och Voice fortsatter att minska till
foljd av forflyttningen mot digitala sokkanaler.

Okt-dec Okt-dec

MSEK 2015 2014
Rorelseintakter 579 722
EBITDA 107 134
Justerad EBITDA 119 160
Periodens resultat 49 52
Operativt kassaflode 117 134
Rorelsekostnader 472 583
Rantebarande nettolaneskuld 1241 2208

%
-20
-20
-26

-6
-13
-19
-44

Q4

Intakterna fran Print minskade med 28% till 71 MSEK
(98). Under fjarde kvartalet stod de lokala katalogerna
for 100% (89) av printintdkterna. Organiskt minskade

Print med 30% (-37).

Marknadsvolymerna for nummerupplysningstjanster
fortsatter ocksa att minska till féljd av 6kad digitalisering.
Rorelseintakterna for Voice minskade med 19% till

107 MSEK (132). Organiskt minskade intdkterna med
20% (-18).

Resultat

EBITDA fér rorelsesegment Lokalt sok, i vilket
kategorierna Digitalt sok och Print ingar, uppgick till
62 MSEK (106). EBITDA-marginalen uppgick till
13,1% (18,0).

EBITDA fér rérelsesegment Voice uppgick till 55 MSEK
(50). EBITDA-marginalen foér Voice uppgick till 51,4%
(37,9).

EBITDA fér koncernen som helhet uppgick i fijarde
kvartalet till 107 MSEK (134). EBITDA-marginalen
uppgick till 18,5% (18,6).

Resultatet paverkades av -12 MSEK (-26) avseende
poster av engangskaraktar, varav omstrukturerings-
kostnader om -26 MSEK! (-19) och &terforingen av
reserven avseende avgangsvederlag for Johan Lindgren
om 14 MSEK (0). | jamforelseperioden ingick aven

-7 MSEK som i huvudsak bestod av reserveringar for
syntetiska aktier.

Justerad EBITDA for koncernen, exklusive
omstruktureringskostnader och dvriga
jamforelsestérande poster, uppgick till 119 MSEK (160).
Justerad EBITDA-marginal uppgick till 20,6% (22,2).

Periodens resultat uppgick i fiarde kvartalet till
49 MSEK (52).

Jan-dec Jan-dec
2015 2014 %
2438 3002 -19
383 631 -39
454 675 -33
-1125 -1 662 32
86 151 -43
2 057 2428 -15
1241 2208 -44

INTAKTER Q4 2015 KONCERNENS INTAKTER KONCERNENS INTAKTER PER
PER KATEGORI Q4 2015, % LAND Q4 2015, %
5 ; 9 MSEK m Digitalt sok - Desktop m Sverige
m Digitalt s6k - Mobilt Norge
EBITDA Q4 2015 Digitalt sok - Kompl. Digitala
Marknadsfoéringsprodukter Danmark
1 O 7 Print = Polen
MSEK Voice = Finland



ENIRO BOKSLUTSKOMMUNIKE + JANUARI - DECEMBER 2015 Oll-

Kostnadseffektivitet Forvarv/avyttringar
Eniro har fortsatt att effektivisera verksamheten. De Inga forvarv eller avyttringar genomférdes under fjarde
totala rorelsekostnaderna var 111 MSEK lagre &n under kvartalet.

motsvarande kvartal foregadende ar. L.
Avskrivningar

Kostnadsbesparingarna justerat for omstrukturerings- Avskrivningarna av varumérkena Gule Sider och Ditt
och tredjepartskostnader uppgick till 107 MSEK (238). Distrikt uppgick till -21 MSEK (-23). Voicevarumérket
Besparingarna bestod i huvudsak av lagre personal- 1888 skrevs av med -8 MSEK (-9) i kvartalet.

kostnader.




ENIRO BOKSLUTSKOMMUNIKE + JANUARI - DECEMBER 2015 Oll-

Helaret 2015

Intakter

De totala rorelseintékterna minskade under 2015 med
19% till 2 438 MSEK (3 002). Organiskt minskade
intdkterna med 17% (-13). Foréandrade katalog-
utgivningar paverkade de totala intakterna negativt med
cirka -38 MSEK jamfért med 2014 och valuta-
omrakningseffekter hade en positiv paverkan om

-5 MSEK (32).

Digitalt sok (tidigare kallad Multiscreen)
Intakter fran Digitalt s6k (Desktop sk, Mobilt s6k och
Kompletterande digitala marknadsféringsprodukter)
minskade under 2015 med 17% och uppgick till

1 768 MSEK (2 134). Organiskt var minskningen 15%
(-8). Intakterna fran Desktop stk minskade med 19%
och uppgick under 2015 till 1 208 MSEK (1 484). Den
organiska utvecklingen visade en minskning med 17%
(-19). Intakterna fran Mobilt sok minskade med 12% till
338 MSEK (385). Aven organiskt minskade Mobilt stk
med 12% (39). Intékterna fran Kompletterande digitala
marknadsforingsprodukter minskade under 2015 med
16% till 222 MSEK (265). Organiskt minskade intakterna
frn Kompletterande digitala marknadsféringsprodukter
med 12% (22).

Print/Voice

Intakterna fran Print uppgick under 2015 till 210 MSEK
(295), en minskning med 29%. Organiskt minskade Print
med 19% (-33). Intékterna for Voice minskade med 20%
till 460 MSEK (573). Organiskt minskade Voice med
20% (-18).

Resultat

EBITDA for rorelsesegment Lokalt sék, i vilket
kategorierna Digitalt sok och Print ingar, uppgick till
273 MSEK (474). EBITDA-marginalen uppgick till
13,8% (19,5).

EBITDA for rorelsesegment Voice uppgick till 189 MSEK
(237). EBITDA-marginalen for Voice uppgick till 41,1%
(41,4).

EBITDA for koncernen som helhet uppgick under 2015
till 383 MSEK (631). EBITDA-marginalen uppgick till
15,7% (21,0).

Resultatet paverkades av -71 MSEK (-44) avseende
poster av engangskaraktar, varav omstrukturerings-
kostnader om -73 MSEK (-63) och kostnader for
avgangsvederlag om 2 MSEK (-28). | jamférelseperioden
ingick aven 54 MSEK avseende nettoreavinster

och -7 MSEK som i huvudsak bestod av reserveringar
for syntetiska aktier.

Justerad EBITDA for koncernen, exklusive
omstruktureringskostnader och dvrigt jamforelse-
storande, uppgick till 454 MSEK (675). Justerad
EBITDA-marginal uppgick till 18,6% (22,5).

Resultatet 2015 uppgar till -1 125 MSEK (-1 662), framst
paverkat av nedskrivningar om -1 157 MSEK (-1 803).

Kostnadseffektivitet

De totala rérelsekostnaderna var 371 MSEK lagre &n
foregéende ar. Kostnadsbesparingar justerat for
omstrukturerings- och tredjepartskostnader uppgick till
322 MSEK (413). Besparingarna bestod i huvudsak av
lagre kostnader for personal.

Forvarv/avyttringar
Inga forvarv eller avyttringar genomférdes under 2015.

Avskrivningar och nedskrivningar
Avskrivningarna av varumarkena Gule Sider och Ditt
Distrikt uppagick till -86 MSEK (-92) under 2015. Voice-
varumarket 1888 skrevs av med -35 MSEK (-36) under
aret.

Mot bakgrund av en vikande orderingéng under varen
gjordes en nedskrivningsprévning av koncernens
immateriella tillgdngar med obestambar nyttjandeperiod
redan i andra kvartalet. Vid utgngen av det fjarde
kvartalet har en férnyad provning verkstéllts, men néagra
ytterligare nedskrivningsbehov har ej identifierats.

Arets nedskrivningsprévning resulterade i en
goodwillnedskrivning om -1 111 MSEK (-1 781),

varav -646 MSEK (-1 219) relaterar sig till Lokalt sok,
varav till Norge -646 MSEK (-1 120) och Polen 0 MSEK
(-99) samt Voice -465 MSEK (-562), varav -360 MSEK
(-429) till Sverige, -105 MSEK (-66) till Finland samt

0 MSEK (-67) till Norge.

Utdver detta har nettonedskrivningar om -46 MSEK (-22)
av andra materiella och immateriella tillgangar, i
huvudsak pagaende utvecklingsprojekt, belastat aret.



ENIRO BOKSLUTSKOMMUNIKE + JANUARI - DECEMBER 2015

Rorelseintakter per kategori och rorelsesegment

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec

MSEK 2015 2014 % 2015 2014 %

Desktop sok 263 322 -18 1208 1484 -19

Mobilt s6k 84 93 -10 338 385 -12
Kompletterande digitala

marknadsforingsprodukter 9 54 77 -30 222 265 -16

Digitalt sok 401 492 -18 1768 2134 -17

Print 71 98 -28 210 295 -29

Lokalt sk 472 590 -20 1978 2429 -19

Voice 107 132 -19 460 573 -20

Totala rorelseintékter 579 722 -20 2438 3002 -19

1 Tidigare benamnd Kampanijprodukter

Organisk intaktsforandring per kategori

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
% 2015 2014 2015 2014
Desktop s6k -16 -19 -17 -19
Mobilt s6k -8 3 -12 39
Kompletterande digitala
marknadsforingsprodukter © -30 24 -12 22
Digitalt sk -17 -11 -15 -8
Print -30 -37 -19 -33
Lokalt sk -19 -16 -16 -12
Voice -20 -18 -20 -18
Total organisk utveckling -19 -17 -17 -13
1 Tidigare benamnd Kampanijprodukter
Intdkter per land
Okt-dec Okt-dec Jan-dec  Jan-dec
MSEK 2015 2014 % 2015 2014 %
Sverige 239 297 -20 1038 1325 -22
Norge? 145 195 -26 641 809 -21
Danmark® 101 127 -20 366 470 -22
Finland 44 47 -6 178 185 -4
Polen 50 56 -11 215 213 1
Totala rorelseintakter 579 722 -20 2438 3002 -19

1 | jamforelsearet ingar intakter fran avyttrade verksamheter om 29 MSEK i Norge respektive 7 MSEK i
Danmark (varav 28 MSEK respektive 8 MSEK under férsta halvéaret).

EBITDA per rorelsesegment

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
MSEK 2015 2014 % 2015 2014 %
Lokalt sok 62 106 -42 273 474 -42
Voice 55 50 10 189 237 -20
Ovrigt -10 -22 55 -79 -80 1
Total EBITDA 107 134 -20 383 631 -39
Jamforelsestorande poster
Omstruktureringskostnader 26 19 73 63
Ovrigt jamférelsestérande -14 7 -2 -19

Total justerad EBITDA 119 160 -26 454 675 -33
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Resultat och kassaflode for helaret 2015 och

finansiell stallning

Ovriga resultatposter

Rorelseresultatet for helaret 2015 uppgick till

-1 030 MSEK (-1 441). Finansnettot uppgick till

-60 MSEK (-153). Valutakursdifferenser paverkade
finansnettot positivt med 89 MSEK (7). Resultatet fore
skatt for perioden uppgick till -1 090 MSEK (-1 594).
Resultatet per stamaktie fore utspadning uppgick

till -3,69 SEK (-17,09). Resultatet per stamaktie efter
utspadning uppgick till -2,32 SEK (-).

Skatter

Den redovisade skattekostnaden uppgick under 2015
till -35 MSEK (-68). Den effektiva skattesatsen var
3,2 % (4,3).

Eniros skattebetalningar sker i huvudsak under forsta
halvaret. Betald skatt ar sdledes I&g under andra
halvaret. Som ett resultat av forlustavdrag i Sverige,
Danmark och Finland sa har Eniro haft laga
skattebetalningar under nagra &r. Skattebetalningarna
forvantas vara fortsatt relativt I1dga de narmaste aren.

Investeringar
Eniros nettoinvesteringar i verksamheten uppgick till
-92 MSEK (-137) under 2015.

Kassaflode

Det operativa kassaflodet uppgick under aret till

86 MSEK (151). Jamfort med 2014 paverkades det
operativa kassaflédet negativt framst av ett sdmre
underliggande resultat fére av- och nedskrivningar
samtidigt som en mindre negativ férandring av
rorelsekapitalet har en positiv paverkan. Ut6ver detta
paverkas det operativa kassaflodet positivt jamfort med
samma period foregédende &r pa grund av lagre
investeringar i anlaggningstillgangar -92 MSEK (-137).
Forandring i rérelsekapital uppgick under 2015 till

-21 MSEK (-139). Kassaflode fran finansierings-
verksamheten uppgick till -53 MSEK (-271) och
paverkades positivt av nyemissionen och konvertibel-
emissionen med 933 MSEK. | kassaflédesanalysen
redovisas nyemissionen netto efter avdrag fér
transaktionskostnader om -28 MSEK. Under 2015
amorterades banklanen med 885 MSEK varav 670
MSEK avsag en engdngsamortering i samband med
omférhandlingen av laneavtalet.

Finansiell stallning

Under forsta kvartalet omforhandlade Eniro I&neavtalet
med bankkonsortiet, vilket var villkorat av en
foretradesemission om 458 MSEK och en
konvertibelemission om nominellt 500 MSEK.
Konvertibell&net emitterades till 5% under nominellt
varde, 475 MSEK, vilket innebar att lanet var 25 MSEK
hogre an den likvid som Eniro erhéll. Emissionerna
registrerades under andra kvartalet och inbringade cirka
933 MSEK fore transaktionskostnader. Av tillskottet gick
den 24 april 670 MSEK till en engangsamortering av
banklanen och 185 MSEK till att starka Eniros
likviditetsberedskap. Transaktionskostnader uppgick

till -78 MSEK, inklusive avgifter till bankerna.

| samband med engangsamorteringen tradde det
omforhandlade laneavtalet i kraft. LAnet bestod darefter
av tre trancher med ett motvarde om 1 850 MSEK.
Tranche A ar uppdelad pé tre valutor. Tranche Al
uppgick till 761 MSEK, tranche A2 till 250 MNOK och
tranche A3 till 50 MDKK, med ett motvarde om

1 100 MSEK. Tranche B uppgick till 600 MSEK och
checkrakningskrediten/revolvern till 150 MSEK.

Det omférhandlade l&neavtalet innebar att laneperioden
forlangs och 16per fram till och med 2018. Kovenanterna
definieras pd samma satt som i tidigare laneavtal,
inklusive definitionen av skuldsattningen som endast
inkluderar banklanen, dvs konvertibellanet tas inte med.
Amorteringsplanen andrades och under 2015 har
planméssiga amorteringar om totalt cirka 150 MSEK
skett i juni och december. For 2016—-2018 uppgar
amorteringarna till cirka 175 MSEK per ar (halvarsvis
betalning).

Per den 31 december uppgick den utestdende skulden
under befintliga kreditfaciliteter till 216 MNOK, 43 MDKK
och 1 257 MSEK. Vid utgangen av perioden hade Eniro
en outnyttjad kreditfacilitet om 125 MSEK. Likvida medel
och outnyttjade kreditfaciliteter uppgick till 216 MSEK.

| enlighet med IFRS redovisades initialt 380 MSEK av
konvertibellanet som skuld och 95 MSEK som eget
kapital. Per den sista december har 134 konvertibler
omvandlats till aktier, vilket motsvarar 27% av det
ursprungliga konvertibelldnet om nominellt 500 MSEK.
Darmed uppgick det nominella vardet av konvertibellanet
till 366 MSEK per den sista december. Per december
redovisas i balansrakningen konvertibellanet till

284 MSEK (-).

Koncernens rantebarande nettolaneskuld exklusive
konvertibellanet uppgick per den 31 december 2015 till

1 241 MSEK jamfért med 2 208 MSEK den 31 december
2014. Koncernens skuldséttning, uttryckt som
rantebarande nettoskuld exklusive konvertibellanet i
forhallande till EBITDA uppgick per 31 december 2015
till 3,2 jamfért med 3,5 den 31 december 2014.

Eniro har en kreditférsékring hos PRI Pensionsgaranti
(PRI) som l6per fram till och med 2016. Eniro har
pantsatta bankmedel for framtida ataganden, en sa
kallad utdkad pensionsgaranti. | mars 2015 pantsatte
Eniro ytterligare 10 MSEK, vilket innebér att totala
pantsatta medel uppgar till 133 MSEK inklusive
avkastning.

Aktier och innehav av egna aktier

Eniro har tva aktieslag, stamaktie och preferensaktie.
Genom nyemission 6kade antalet aktier i april med

305 642 220 stamaktier. Sedan konvertibellanet utgavs
har 134 konvertibler konverterats, vilket 6kat antalet
stamaktier med 68 717 939. Per sista december uppgick
det totala antalet aktier till 477 240 899 aktier, varav

476 240 899 stamaktier och 1 000 000 preferensaktier.
Det totala antalet roster uppgick per sista december till
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476 340 899, varav stamaktierna motsvarar 476 240 899 Eniro hade per sista december 2015 ett eget innehav om
réster och preferensaktierna 100 000 roster. 1 703 266 aktier. Det genomsnittliga innehavet av egna
Vid full utspadning pa grund av konvertering till aktier aktier under perioden var 1 703 266.

uppgar antalet aktier till hogst 664 933 216.
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Ovrig information

Utdelningspolicy
Bolaget prioriterar en minskning av nettoskulden framfor
utdelning.

Arsstamman 2015 godkande i enlighet med styrelsens
forslag en utdelning pa preferensaktier for 2015/16
uppgaende till 48 kronor per aktie, dvs en total utdelning
om 48 MSEK. Utdelning har lamnats i intervaller om tre
manader, dar sista avstimningsdag var den 29 januari
2016.

Publiceringsdatum

Intakter fran forsaljningen av tryckta kataloger redovisas
nar respektive katalog publiceras. Andrade
publiceringsdatum kan darfor paverka jamforelser.
Tabellen nedan visar den planerade fordelningen mellan
kvartal och marknader fér 2016. Nettoeffekten pa
rorelseintkterna 2016 jamfort med 2015 forvantas vara
negativ med 17 MSEK. Intékter for dessa kataloger ar till
foljd av den strukturella nedgangen pa marknaden for
tryckta produkter lagre under 2016.

Flyttad utgivning 2016 jamfort med 2015

MSEK Q1 Q2 Q3 Q4 2016
Sverige -4 2 3 -5 -4
Norge 2 2 -3 -2 -1
Danmark -7 -3 -1 -1 -12
Polen 0 0 0 0 0
Total effekt -9 1 -1 -8 -17

Solna den 9 februari 2016

Stefan Kercza
VD och Koncernchef

TELEFONKONFERENS /

FOR MER INFORMATION, b
WEBBSANDNING

VANLIGEN KONTAKTA:

Stefan Kercza,
VD och koncernchef

Tfn: 08-553 310 00 SE: +46 (0) 8 566 426 52

UK +44 (0) 20 342 628 45
Fredrik Sandelin,

CFO
Tfn: 08-553 310 00

Tisdag 9 februari 2015 kl 10:00

Medarbetare

Antalet heltidsanstéllda uppgick den 31 december 2015
till 1 877 personer jamfort med 2 256 den 31 december
2014.

Heltidsanstallda vid periodens slut
Dec. 31 Dec. 31

2015 2014
Sverige inklusive Ovrigt 432 582
Norge 279 383
Danmark 201 283
Polen 661 658
Lokalt sok inkl. Ovrigt 1573 1906
Sverige 119 154
Norge 32 35
Finland 153 161
Voice 304 350
Totalt Koncernen 1877 2 256

Granskningsrapport
Denna bokslutskommuniké har inte varit foremal for
revisorernas granskning.

Offentliggdérande

Information i denna delarsrapport &r sddan som Eniro
AB (publ) ar skyldig att offentliggdra enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen har lamnats till
offentliggérande den 9 februari 2016 klockan 08:00 CET.

KALENDARIUM 2016

Delarsrapport Jan-mar 2016 27 apr 2016
Arsstamma 27 apr 2016
Delarsrapport Jan-jun 2016 15 jul 2016

Delarsrapport Jan-sep 2016 28 okt 2016

Folj presentationen via webbsandning pa

http://financialhearings.nu/160209/eniro/
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Koncernens rakningar

Koncernens resultatrakning

Q&4

Okt-dec  Okt-dec Jan-dec  Jan-dec
MSEK 2015 2014 2015 2014
Brutto rorelseintakter 580 723 2 440 3005
Reklamskatt -1 -1 -2 -3
Rorelseintakter 579 722 2438 3002
Produktionskostnader -133 -172 -550 -720
Forsaljningskostnader -213 -264 -883 -1 055
Marknadsféringskostnader -61 -72 -257 -273
Administrationskostnader -86 -105 -397 -443
Produktutvecklingskostnader -42 -35 -226 -206
Ovriga intakter/kostnader 0 -5 2 57
Nedskrivning av anlaggningstillgngar -17 -4 -1157 -1803
Rorelseresultat ** 27 65 -1030 -1441
Finansiella poster, netto 38 4 -60 -153
Resultat fore skatt 65 69 -1 090 -1 594
Inkomstskatt -16 -17 -35 -68
Periodens resultat 49 52 -1125 -1 662
Varav hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 50 52 -1124 -1664
Innehav utan bestammande inflytande -1 0 -1 2
Periodens resultat 49 52 -1125 -1 662
Resultat per stamaktie fore utspadning, SEK 0,08 0,40 -3,69 -17,09
Resultat per stamaktie efter utspadning, SEK 0,06 - -2,32 -
Genomsnittligt antal stamaktier fére utspadning, tusental 466 076 100 177 317 742 100 177
Genomsnittligt antal stamaktier efter utspadning, tusental 653 768 - 505 435 -
Antal preferensaktier vid periodens slut, tusental 1 000 1000 1 000 1000
Periodens faststallda utdelning till kumulativa
preferensaktier -12 -12 -48 -48
Resultat anvant vid berdkning av resultat per stamaktie 38 40 -1172 -1712
EBITDA 107 134 383 631
Rorelsekostnader -472 -583 -2 057 -2 428
** Avskrivningar materiella anl.tilgdngar ingar med -4 -5 -18 -22
** Avskrivningar imm. anl.tilgdngar ingar med -59 -60 -238 -247
** Nedskrivningar anl.tilgdngar ingar med -17 -4 -1157 -1803
Avskrivningar & nedskrivningar totalt -80 -69 -1413 -2072

12
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Koncernens rapport over totalresultatet
Okt-dec  Okt-dec Jan-dec
MSEK 2015 2014 2015

Periodens resultat 49 52 -1125

Ovrigt totalresultat

Poster som inte kan omféras till
resultatrakningen

Omvardering pensionsforpliktelser 92 -86 199
Skatt hanforlig till omvardering pensionsforpliktelser -20 19 -44
Summa 72 -67 155
Poster som har eller kan omforas till
resultatrakningen
Valutakursdifferenser -138 -142 -235
Sékring av nettoinvestering 11 26 21
Skatt hanforlig till sékring av nettoinvestering -3 -6 -5
Summa -130 -122 -219
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -58 -189 -64
Periodens totalresultat -9 -137 -1189
Varav hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare -6 -132 -1183
Innehav utan bestdmmande inflytande -3 -5 -6
Periodens totalresultat -9 -137 -1189

Jan-dec
2014

-1 662

-297
65
-232

85

80
-152

-1814

-1813

-1814

Q&4
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Koncernens balansrakning

MSEK
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anldaggningstillgangar
Omsattningstillgangar
Kundfordringar
Aktuella skattefordringar
Ovriga kortfristiga fordringar
Ovriga rantebarande fordringar
Likvida medel
Summa omsittningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital och skulder

Eget kapital
Aktiekapital
Ovrigt tillskjutet eget kapital
Reserver
Balanserat resultat
Eget kapital moderbolagets aktiedgare
Innehav utan bestammande inflytande
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Upplaning
Konvertibellan
Uppskjutna skatteskulder
Pensionsforpliktelser
Avsattningar

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder
Aktuella skatteskulder
Forutbetalda intakter
Ovriga kortfristiga skulder
Avsattningar
Upplaning

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Rantebarande nettolaneskuld

MSEK
Upplaning
Ovriga kortfristiga rantebarande fordringar

Ovriga langfristiga rantebérande fordringar**
Likvida medel
Rintebarande nettolaneskuld

** inkluderad i finansiella anlaggningstillgangar

Dec. 31
2015

21
3615
100
179
3915

265
14
131

91
501
4416

477
5517
-490
-4 385
1119
39
1158

1295
284
209
415

2208

50

13
528
250
39
170
1050
4 416

Dec. 31
2015

-1 465

133
91
-1241

Dec. 31
2014

21
5108
210
173
5512

353

244

58
664
6176

309
5125
-277
-3420
1737
60
1797

1767

247
601

2620

97
31
583
369
54
625
1759
6176

Dec. 31
2014

-2 392

123
58
-2 208

Q&4

14



ENIRO BOKSLUTSKOMMUNIKE + JANUARI - DECEMBER 2015

Koncernens forandringar i eget kapital

MSEK

Ingaende balans 1 januari 2014

Periodens totalresultat

Utdelning preferensaktier

Utdelning innhav utan bestdmmande inflytande
Utgaende balans 31 december 2014

Ingédende balans 1 januari 2015
Periodens totalresultat
Nedséttning av aktiekapital
Nyemission
Fondemission
Konvertibla skuldebrev - eget kapitaldel
Konvertering av konvertibla skuldebrev
Utdelning preferensaktier
Utdelning innhav utan bestdmmande inflytande
Utgaende balans 31 december 2015

Nyckeltal

Eget kapital, genomsnitt 12 manader, MSEK
Avkastning pa eget kapital, 12 manader, %

Aktie-
kapital

309

309

309
-257
153
204

68

477

Avkastning pa totalt kapital (ROA), 12 manader, %

Resultat per stamaktie fore utspadning, SEK
Resultat per stamaktie efter utspadning, SEK

Ovrigt
tillskjutet
kapital

5125

5125

5125
278
72

42

5517

Reserver

-360
83

=277

=277
-213

-490

Justerat resultat per stamaktie (icke-IFRS), exkl jamforelsestérande poster och

forvarvsrelaterade avskrivningar.
Rantebarande nettolaneskuld, MSEK
Skuldséattningsgrad, ggr

Soliditet, %

Rantebarande nettolaneskuld/EBITDA 12 manader, ggr
Rantebarande nettolaneskuld/justerad EBITDA, ggr

Medelantal heltidsanstallda ackumulerat
Antal heltidsanstéllda vid periodens slut

Antal stamaktier vid periodens slut fore utspéadning efter avdrag

eget innehav, tusental

Antal stamaktier vid periodens slut efter utspadning efter avdrag

eget innehav, tusental

Antal preferensaktier vid periodens slut, tusental

Nyckeltal per aktie

Eget kapital per aktie, SEK

Borskurs stamaktie vid periodens slut fére utspadning, SEK
Borskurs stamaktie vid periodens slut efter utspadning, SEK

* Borskurs vid periodens slut justerad pa grund av nyemission

Balanserat
resultat

-1476
-1 896
-48

-3 420

-3 420
-970
257

-204

-48

-4 385

Dec. 31
2015
1312
-85,7
-18,7
-3,69
-2,32

0,22
-1241
1,07
26

3,2
2,7

2 067
1877

474 538

662 230

1 000

Dec. 31
2015
2,35

0,92

Summa
eget
kapital

Q&4

moder- Innehav utan
bolagets bestammande

aktiedagare

3598
-1813
-48

1737

1737
-1183

431

72
110
-48

1119

Dec. 31
2014
3021
-55,1
-19,6

-17,09

2,02
-2 208
1,23
29

3,5
3,3
2536
2 256

100 177

1000

Dec. 31
2014
17,17

7,23
3,47

inflytande

Summa
eget
kapital

3 666
-1814
-48

7
1797

1797
-1189

431

72
110

-15
1158

15
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Kassaflodesanalys

MSEK
Rorelseresultat

Justering for
Avskrivningar och nedskrivningar
Realisationsresultat och 6vriga €]
kassaflodespaverkande poster

Finansiella poster, netto

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore

forandring av rorelsekapital

Forandring av rorelsekapital
Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Forvarv/avyttring av koncernforetag och dvrig
verksamhet

Investeringar i 6vriga anlaggningstillgangar, netto
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Upptagna lan

Amortering av lan

Langfristiga placeringar

Utdelning preferensaktier

Utdelning till aktieagare utan bestdmmande inflytande
Nyemission

Konvertibla skuldebrev

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens boérjan
Periodens kassaflode

Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

Analys av rantebarande nettolaneskuld exklusive konvertibellan

MSEK
Ingaende balans
Operativt kassaflode
Forvarv och avyttringar
Nyemission & konvertibelemission
Onmrakningsdifferens och dvrigt
Utgaende balans

Rintebarande nettolaneskuld/EBITDA, ggr

Okt-dec
2015

27

80

83

62
145

Okt-dec
2015

-1 349
117
1

-10
-1241

3,2

Okt-dec
2014

65

69

-3
-22
0

109

58
167

50

58

Okt-dec
2014

-2 353
134
1

10
-2 208

3,5

Jan-dec
2015

-1 030

1413

-11
-155
-18

199

-21
178

430
475

39

58
39

91

Jan-dec
2015

-2 208
86

6

905

-30

-1 241

3,2

Q&4

Jan-dec
2014

-1 441

2072

-56
-126
-22

427

-139
288

62
-137

-283

113
-58

58

Jan-dec
2014

-2 340
151
62

-81
-2 208

3,5

16
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Moderbolagets rakningar

Resultatrakning
Jan-dec
MSEK 2015
Rorelseintékter 26
Resultat fore skatt -1 042
Periodens resultat -1073
Balansrakning
Dec. 31
MSEK 2015
Anlaggningstillgangar 4412
Omséttningstillgangar 363
SUMMA TILLGANGAR 4775
Eget kapital 2489
Avsattningar 75
Langfristiga skulder 2087
Kortfristiga skulder 124
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4775

Eniro AB har skrivit ner aktier i dotterbolag med 1 249 MSEK (2 877).

Jan-dec
2014

35

-2 705
-2734

Dec. 31
2014
5636
2214
7 850

2999
71
4672
108

7 850

Q&4
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Koncernens noter

Not 1 Redovisningsprinciper fran 2015

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) och IFRIC tolkningar
godkanda av Europeiska Unionen (EU). En detaljerad beskrivning av de redovisningsprinciper som Eniro tillampar finns i
Arsredovisningen fér 2014 Not 1, férutom principen for att redovisa intakter vid férséljning av hemsidor som har andrats
fran och med 2015 samt principen for redovisning av konvertibelt 1&n. Del&rsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering.

Intékter vid forsaljning av hemsidor

Intakter vid forsaljning av hemsidor redovisas i sin helhet linjart 6ver abonnemangsperioden vilket avviker fran tidigare
princip déar en viss del redovisades vid leverans av hemsidan till kund. Anledningen till férandringen ar att hemsidan inte
langre levereras till kund och darmed inte kan hostas av ndgon annan part an Eniro.

Redovisning av konvertibelt l1an

Enligt IFRS &r ett konvertibelt Ian ett sammansatt finansiellt instrument som ger upphov till en finansiell skuld fér Eniro och
en option for innehavaren av instrumentet att omvandla skulden till stamaktier i Eniro. Innehavaren av instrumentet ar
beréttigad till 6% i kupongrénta.

Detta innebar att konvertibellnet initialt redovisas sdsom en skuld och ett eget kapitalinstrument. Skulden redovisas initialt
till det verkliga vardet, vilket innebar att skulden nuvéardesberdknas med en effektivranta som ska spegla en
marknadsmassig ranta. Eniro har tillampat en effektivranta pa 13%. Eget kapitalinstrumentet varderas initialt till skillnaden
mellan likviden och det verkliga vardet pa skulden. Effektiviantan kommer 6ver tid att belasta resultatet och 6ka skulden
tills skulden n&r nominellt varde vid slutligt férfallodatum. Vid konvertering till stamaktier kommer skulden att minska med
den proportionella andel som har konverterats.

Not 2 Risker och osakerhetsfaktorer
Eniro har en arlig process for genomférande av riskanalys, Enterprise Risk Management, som omfattar alla delar av
verksamheten.

Sidorna 34-37 i Arsredovisningen fér 2014 ger en detaljerad beskrivning av faktorer som kan péverka Eniros
affarsverksamhet, finansiella stallning och resultat. De huvudsakliga risker och osékerhetsfaktorer som beddémdes kunna
paverka koncernens utveckling 2015 var relaterade till g employer branding, htg personalomséttning inom
séljorganisationen, begransningar pa grund av villkor i befintlig av Ianeavtal, 6kad konkurrens frn globala aktérer inom
lokalt s6k samt forsamrad trafikutveckling inom Desktop sék och Mobilt sok.

Not 3 Goodwill

Goodwill Dec. 31 Dec. 31
MSEK 2015 2014
Vid arets borjan 4051 5763
Avyttringar och utrangeringar - -11
Omklassificeringar -20 -
Arets nedskrivningar -1111 -1781
Arets valutakurseffekt -112 80
Redovisat varde 2808 4051

Prévning av nedskrivningsbehov fér goodwill och varumérken med obestambar nyttjandeperiod
Mot bakgrund av en vikande orderingang under andra kvartalet gjordes en nedskrivningsprévning av koncernens
immateriella tillgdngar med obestambar nyttjandeperiod per den 30 juni. Per den 31 december har en ny
nedskrivningsprovning gjorts. Denna visar inte pa nagot ytterligare nedskrivningsbehov.

Vid nedskrivningsprévningen testas om nedskrivningsbehov féreligger genom att den kassagenererande enhetens
redovisade varde, inklusive goodwill och 6vriga koncernmassiga 6vervarden, jamfors med atervinningsvardet. Om det
redovisade vardet 6verstiger atervinningsvardet skrivs det redovisade vardet ner till &tervinningsvardet.

Eniros lagsta kassagenererande enhet ar rérelsesegment per land, dvs Lokalt s6k och Voice, vilket 6verensstammer med
den uppfdljning som sker i s&val intern som extern rapportering. Atervinningsvérdet utgérs av nyttjandevérdet. En
diskonteringsranta har tagits fram for respektive kassagenererande enhet.

Nedskrivningsprévningen per den 30 juni visade pa ett nedskrivningsbehov om 1 111 MSEK (1 781). Av nedskrivningen
avsag 646 MSEK (1 219) Lokalt s6k och 465 MSEK ( 562) Voice. Nedskrivningen inom Lokalt sok avser framst en
nedskrivning av goodwill hanforligt till forvarvet av norska Findexa 2005. Av goodwillnedskrivningen inom Voice &r 360
MSEK (429) hanforligt till Sverige, 0 MSEK (67) till Norge och 105 MSEK (66) till Finland.
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Kalkylrédnta efter skatt per kassagenerande enhet, %

Sverige, Lokalt s6k och Voice
Norge, Lokalt sék och Voice
Danmark, Lokalt s6k

Polen, Lokalt sok

Finland, Voice

Not 4 Finansiella instrument per kategori

Tillgangar i balansridkningen

MSEK

Lane- och kundreskontra

Rantebérande fordringar, sparrade bankmedel
Kundfordringar och andra fordringar

Likvida medel

SUMMA

Skulder i balansrdkningen
MSEK

Andra finansiella skulder
Upplaning

Konvertibellan
Leverantorsskulder

SUMMA

Dec. 31
2015
10,50
10,04
10,46
11,64
10,50

Dec. 31
2015

133
278
91

502

Dec. 31
2015

1465
284
50
1799

Dec. 31
2014
9,40
9,25
9,31

10,75
9,46

Dec. 31
2014

123
376
58

557

Dec. 31
2014

2392

97
2489

Q&4
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Finansiella definitioner

Avkastning pa eget kapital (%)
Arets resultat dividerat med genomsnittligt eget kapital
hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

Avkastning pa totalt kapital (%)
Rullande 12 manaders rérelseresultat och finansiella
intakter dividerat med genomsnittliga totala tillgangar.

EBITDA
Roérelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar.

EBITDA-marginal (%)
EBITDA dividerat med rérelseintakterna.

Eget kapital per aktie

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
dividerat med antalet aktier vid periodens slut efter
inlésen och aterkop, exklusive eget innehav.

Genomsnittligt antal stamaktier fore
utspadning

Berédknas som ett genomsnitt av antalet utestadende
stamaktier pa daglig basis, exklusive eget innehav.

Genomsnittligt antal stamaktier efter
utspadning

Det genomsnittliga antalet stamaktier justerat for

full konvertering av samtliga potentiella stamaktier inom
konvertibellanet.

Genomsnittligt eget kapital

Berédknas pa genomsnittligt eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare per kvartal som beréknats
fran ing&dende och utgéende balans per kvartal.

Genomsnittliga totala tillgangar
Totala tillgangar for de fyra senaste kvartalen dividerat
med fyra.

Justerad EBITDA
EBITDA exklusive omstruktureringskostnader samt
ovriga jamférelsestérande poster.

Justerat resultat per stamaktie (icke-IFRS)
Nettoresultat per aktie justerat for jamforelsestdrande
poster, forvarvsrelaterade avskrivningar och
nedskrivningar samt andra forvarvsrelaterade
justeringar.

Medelantal heltidsanstallda

Beréknas pa antalet heltidsanstallda vid ingangen av
perioden adderat med antalet vid utgangen av perioden,
dividerat med tva.

Operativt kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten och
kassaflodet fran investeringsverksamheten exklusive
foretagsforvarv och avyttringar.

Organisk tillvaxt

Periodens forédndring av rorelseintdkterna justerat for
valutakurseffekter, &ndrade publiceringsdatum, forvarv
och avyttringar.

Periodens resultat per stamaktie fore
utspadning

Periodens resultat h&nfdrligt till moderbolagets
aktiedgare minskat med periodens andel av faststalld
utdelning till preferensaktier dividerat med genomsnittligt
antal stamaktier fore utspadning.

Resultat per aktie efter utspadning

Periodens resultat hanfdrligt till moderbolagets
aktiedgare plus rantekostnader efter skatt avseende
konvertibellanet, i férhallande till genomsnittligt antal
aktier efter full konvertering.

Réntebéarande nettoskuld
Upplaning exklusive rantederivat med avdrag for likvida
medel och rantebarande tillgangar.

Rantebarande nettoskuld/EBITDA
Réantebarande nettoskuld dividerat med EBITDA,
12 méanader.

Rorelseresultat
Rorelseresultat efter avskrivningar och nedskrivningar.

Skuldsattningsgrad
Rantebarande nettoskuld dividerat med eget kapital
inklusive innehav utan bestammande inflytande.

Soliditet (%)
Eget kapital inklusive innehav utan bestdmmande
inflytande dividerat med balansomslutning.

Totala rorelsekostnader

Produktions-, forsaljnings-, marknadsférings-, och
administrations- och produktutvecklingskostnader
exklusive avskrivningar och nedskrivningar.

Eniro &r ett ledande sokforetag for personer och foretag i Norden. Med kvalitetsékrat innehall och basta
anvandarupplevelse inspirerar Eniro till lokala upptackter och bidrar till levande naromraden. Eniros innehall ar
tillgangligt genom internet- och mobiltjanster, tryckta kataloger samt nummerupplysnings- och sms-tjanster. Varje
vecka har Eniro Groups digitala tjanster 8,1 miljoner unika besdkare som gor 14,5 miljoner sékningar. Eniro Group
har omkring 2 000 anstéllda och verksamhet i Sverige, Norge, Danmark, Finland och Polen. Bolaget &r noterat pa
Nasdag OMX Stockholm [ENRO] och har sitt huvudkontor i Stockholm. Under 2015 uppgick intakterna till 2 430
MSEK, med ett resultat fére avskrivningar (EBITDA) pa 383 MSEK. Mer om Eniro pA www.enirogroup.com.
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