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EJ FOR OFFENTLIGGORANDE, DISTRIBUTION ELLER PUBLICERING, VARE SIG DIREKT ELLER INDIREKT,
INOM ELLER TILL USA, AUSTRALIEN, HONGKONG, JAPAN, KANADA, NYA ZEELAND, SCHWEIZ,
SINGAPORE, SYDAFRIKA, SYDKOREA, RYSSLAND, BELARUS ELLER | NAGON ANNAN JURISDIKTION DAR
OFFENTLIGGORANDE, DISTRIBUTION ELLER PUBLICERING AV DETTA PRESSMEDDELANDE SKULLE VARA
OLAGLIG ELLER KRAVA YTTERLIGARE REGISTRERINGS- ELLER ANDRA ATGARDER. SE AVSNITTET "VIKTIG
INFORMATION" | SLUTET AV DETTA PRESSMEDDELANDE.

Pressmeddelande

2 februari 2023

Styrelsen | Minesto beslutar om en foretradesemission om cirka
153 MSEK, villkorat av bolagsstammans efterfoljande
godkannande

Styrelsen i Minesto AB ("Minesto" eller "Bolaget") har idag beslutat, under forutsattning av godkannande
fran extra bolagsstdamma, att genomfdra en delvis sakerstalld féretradesemission av aktier motsvarande
cirka 153,4 MSEK foére avdrag for transaktionskostnader ("Foretradesemissionen"). Teckningskursen har
faststallts till 5,20 SEK per aktie. Den som pa avstamningsdagen &r inford i aktieboken som aktiedgare i
Minesto har for varje fjorton (14) befintliga aktier foretradesratt att teckna tre (3) nya aktier i
Foretradesemissionen. Bolaget har erhdllit teckningsataganden fran Corespring New Technology AB,
ledande befattningshavare och styrelseordférande uppgaende till cirka 15,2 MSEK, motsvarande cirka
9,9 procent av Foretradesemissionen. Vidare har Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier om 104,8
MSEK, vilket sdkerstaller Féretradesemissionen till cirka 78,2 procent. Kallelsen till extra bolagsstamma
offentliggdrs idag genom ett separat pressmeddelande. Till foljd av Féretradesemissionen tidigareldaggs
publiceringen av Minestos bokslutskommuniké samt dess arsredovisning till den 24 februari 2023.
Tidigare kommunicerade datum var den 16 mars 2023 (bokslutskommunikén) respektive den 23 mars
2023 (arsredovisningen).

Sammanfattning

e Styrelsen i Minesto har idag, villkorat av bolagsstdmmans efterféljande godkdannande, beslutat att
genomfora Foretradesemissionen.

e Den extra bolagsstdamman kommer att héllas den 20 februari 2023 och kallelsen kommer att
publiceras genom ett separat pressmeddelande.

o Nettolikviden fran Foretradesemissionen avses anvandas till féljande andamal angivna i
prioritetsordning; (i) fortsatta kommersialiseringen och expandera Bolagets projektportfdlj i tidiga
malmarknader, (ii) finansiera slutférandet av Dragon 12 installation, driftsattning och kontinuerlig
produktion, (iii) finansiera de forsta faserna i 10MW siten Hestfjord, Fardarna, och initiala
investeringar i infrastruktur, (iv) forstarka balansrakningen for att inga forsaljiningsorders, matcha
publika investeringar och externa site-investeringar och (v) allmanna kostnader férenade med
verksamhetens bedrivande.

e Vid full teckning i Féretradesemissionen tillférs Minesto cirka 153,4 MSEK fore avdrag for
emissionskostnader for Foretradesemissionen.

e Teckningskursen i Foretradesemissionen ar faststalld till 5,20 SEK per aktie.

e Den som pa avstdmningsdagen den 27 februari 2023 &r aktiedgare i Minesto har féretradesratt
att teckna nya aktier i Féretradesemissionen.

e En (1) befintlig aktie i Bolaget berattigar till en (1) teckningsratt. Fjorton (14) teckningsratter
berattigar till teckning av tre (3) nya aktier.

e Aktiedgare som viéljer att inte delta i nyemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd med upp
till cirka 17,6 procent, men har méjlighet att ekonomiskt kompensera sig for utspadningseffekten
genom att sdlja sina teckningsratter.
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e Teckningsperioden i Foretradesemissionen berdknas 16pa frdn och med den 1 mars 2023 till och
med den 15 mars 2023.

e Corespring New Technology AB, Bolagets ledande befattningshavare och Bolagets
styrelseordférande har ingétt teckningsataganden uppgéende till totalt cirka 15,2 MSEK,
motsvarande cirka 9,9 procent av Foretraddesemissionen.

e Bolaget har ingétt avtal om emissionsgarantier om sammanlagt 104,8 MSEK, motsvarande cirka
68,3 procent av Foretraddesemissionen.

e Sammanlagt omfattas darmed cirka 78,2 procent av Foretradesemissionen av tecknings- och
garantiataganden.

o Fullstandiga villkor och anvisningar for Féretradesemissionen kommer att finnas i det prospekt
som beraknas offentliggdras omkring den 27 februari 2023

o Till foljd av Foretradesemissionen tidigareldggs publiceringen av Minestos bokslutskommuniké
samt dess &rsredovisning till den 24 februari 2023. Tidigare kommunicerade datum var den 16
mars 2023 (bokslutskommunikén) respektive den 23 mars 2023 (arsredovisningen).

"Minestos teknik har det senaste dret omsatts i produkter som bevisat sin konkurrenskraft via kontinuerlig
elproduktion och odvertrdffad prestanda. Denna nyemission stdrker vdr finansiella stdllning fér investeringar i
uppskalning och breddning av en kommersiell projektportfélj. Minesto befinner sig nu i en ny utvecklingsfas pad
vdgen mot nyttiggérande av en hittills outnyttjad global naturresurs.” sager Dr Martin Edlund, VD for
Minesto.

Bakgrund och motiv

Minesto har idag en verifierad teknik for att utvinna elektricitet ur havsstrommar med en etablerad
anlaggning i drift p& Faroarna. For att realisera den globala marknadspotentialen som 6ppnas med detta
behover Bolaget starka sina finansiella resurser. Minesto kommer behova en stark balansrakning och
langsiktig leveransformaga for att kunna ta order fran stdrre aktorer och forse projektkunder med
kraftverk. Detta investeringsinitiativ framjar Minestos mojlighet att nd kommersiellt genombrott. Strategin
for att na dit innefattar tre huvudsakliga steg: (i) Utoka projektportfoljen och initiera de forsta
projektinvesteringarna, (i) slutfora installation av det forsta kraftverket i kommersiell skala, Dragon 12
(1,2 MW), samt (iii) realisera de forsta faserna av den forsta kommersiella tidvattenparken i Hestfjord,
Fardarna.

Anvandning av emissionslikviden

Vid fullteckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 153,4 MSEK fore avdrag for
emissionskostnader. Givet Bolagets nuvarande affarsplan och mot ovan bakgrund avser Bolaget
distribuera den forviantade nettolikviden enligt nedan prioriteringsordning:

e Fortsatta kommersialiseringen och expandera Bolagets projektportfolj i tidiga malmarknader -
cirka 25 procent.

e Finansiera slutférandet av Dragon 12 installation, driftsattning och kontinuerlig produktion -
cirka 25 procent.

e Finansiera de forsta faserna i 10MW siten Hestfjord, Faréarna, och initiala investeringar i
infrastruktur - cirka 20 procent.

e Forstarka balansrakningen for att ingd forsaliningsorders, matcha publika investeringar och
externa site-investeringar - cirka 20 procent.

e Allmanna kostnader forenade med verksamhetens bedrivande - cirka 10 procent.

Bolagsstdmma

Bolaget kommer genom ett separat pressmeddelande att kalla till en extra bolagsstamma for att
godkanna Foretradesemissionen, som kommer att hallas den 20 februari 2023.
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Foretradesemissionen

Den som pé avstamningsdagen den 27 februari 2023 ar inford i aktieboken som aktiedgare i Minesto
erhaller en (1) teckningsratt for varje aktie i Bolaget. Fjorton (14) teckningsratter berattigar till teckning av
tre (3) nya aktier. Harutover erbjuds investerare att anmaéla sig fér teckning av aktier utan stod av
teckningsratter. Teckningskursen ar 5,20 SEK per aktie, vilket innebar att Minesto kommer tillféras en
bruttolikvid om cirka 153,4 MSEK fore avdrag for emissionskostnader, forutsatt att
Foretradesemissionen fulltecknas.

Under forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas kommer antalet aktier i Minesto att 6ka med
29 497 530, fran 137 655 143 till 167 152 673, och aktiekapitalet 6ka med hogst 1 474 876,50 SEK,
fran 6 882 757,15 SEK till 8 357 633,65 SEK. Aktiedgare som viljer att inte delta i Foretradesemissionen
kommer genom Foéretradesemissionen fa sin dgarandel utspadd med upp till cirka 17,6 procent (baserat
pa det totala antalet utestaende aktier i Bolaget efter genomférande av Foretradesemissionen). Dessa
aktiedgare har dock mdjlighet att kompensera sig ekonomiskt for utspadningseffekten genom att sélja
sina erhdllna teckningsratter.

Tecknings- och garantidtaganden

Minesto har erhéllit teckningsdtaganden frén Corespring New Technology AB och Bolagets ledande
befattningshavare, Martin Edlund (VD), Fredrik Ahlstrom (CFO), Bernt Erik Westre (CTO), David Collier
(COQ) samt Bolagets styrelseordférande Jonas Millgvist, uppgaende till sammanlagt till cirka 15,2 MSEK,
motsvarande cirka 9,9 procent av Foretraddesemissionen. Vidare har Bolaget ingétt avtal om
emissionsgarantier med sedvanliga villkor, inklusive villkor att teckning sker minst motsvarande
teckningsatagandena. Garantidtagandena uppgar sammanlagt till 104,8 MSEK, motsvarande cirka 68,3
procent av Foretrddesemissionen. Genom tecknings- och garantidtagandena ar Foretradesemissionen
darmed sakerstalld till cirka 78,2 procent. Varken tecknings- eller garantidtagandena ar sakerstéllda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

For emissionsgarantierna utgar en garantiersattning, anpassad efter radande marknadsldge, om tolv (12)
procent av det garanterade beloppet i kontant ersattning. Ingen ersattning utgar for lamnade
teckningsataganden.

De fullstandiga villkoren for Foretradesemissionen och ytterligare information om de parter som har
ingatt tecknings- och garantidtaganden kommer att finnas i det prospekt som beraknas offentliggdras
omkring den 27 februari 2023.

Lock-up-ataganden

Infor genomforandet av Foretradesemissionen har samtliga styrelseledamoter och ledande
befattningshavare i Bolaget samt huvudagarna Corespring New Technology AB och BGA Invest AB
ingdtt lock-up-ataganden som bland annat innebar att de, med sedvanliga undantag, har atagit sig att inte
avyttra aktier i Bolaget. Lock-up-atagandena upphdr att galla den dag som infaller 180 dagar efter
offentliggdrandet av utfallet i Féretradesemissionen.

Vidare har Bolaget &tagit sig gentemot Pareto Securities AB och Skandinaviska Enskilda Banken AB, med
sedvanliga undantag, att inte emittera vytterligare aktier eller andra aktierelaterade instrument under en
period om 12 manader efter teckningsperiodens utgdng.

Indikativ tidplan

Nedanstdende tidsplan for Foretradesemissionen ar prelimindr och kan komma att &ndras.

Extra bolagsstdamma 20 februari 2023
Sista dag for handel i aktien inkl. teckningsratt 23 februari 2023
Forsta dag for handel i aktien exkl. teckningsratt 24 februari 2023
Offentliggbrande av prospekt 27 februari 2023
Avstamningsdag i Foretradesemissionen 27 februari 2023
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Handel med teckningsratter 1 mars - 10 mars 2023
Teckningsperiod 1 mars - 15 mars 2023
Handel i betald tecknad aktie (BTA) 1 mars - 24 mars 2023
Offentliggdrande av preliminart utfall i 15 mars 2023
Foretradesemissionen

Tidigarelagd finansiell rapportering

| syfte att sakerstalla ett formellt korrekt genomférande av Foretradesemissionen har styrelsen i Bolaget
beslutat att tidigareldgga publiceringen av Minestos bokslutskommuniké samt dess arsredovisning till den
24 februari 2023. Tidigare kommunicerade datum var den 16 mars 2023 (bokslutskommunikén)
respektive den 23 mars 2023 (arsredovisningen.

Radgivare

Pareto Securities AB och Skandinaviska Enskilda Banken AB agerar Joint Global Coordinators och
Bookrunners. MAQS Advokatbyrd ar legala rddgivare for Bolaget och Baker & McKenzie Advokatbyra ar
legala rédgivare till Joint Global Coordinators och Bookrunners i samband med Foretradesemissionen.

For mer information, vanligen kontakta:

Martin Edlund, VD
+46 31 29 00 60
ir@minesto.com

Cecilia Sernhage, Kommunikationschef
+46 735237158
ir@minesto.com

Informationen i detta pressmeddelande dr sadan som Minesto AB (publ) ska offentliggéra enligt EU:s férordning
nr 596/2014 om marknadsmissbruk (MAR). Informationen Idmnades genom ovanstdende kontaktpersons
férsorg for offentliggorande den 2 februari 2023 kl. 08:32 CET.

Om Minesto

Minesto ar en ledande teknikutvecklare inom marin energi med missionen att minimera det
globala koldioxidavtrycket fran energisektorn genom att mojliggéra kommersiell
elproduktion ur havet.

Minestos prisbeldnta och patenterade produkt, Deep Green, dr det enda verifierade marina
kraftverket som pa ett kostnadseffektivt satt kan utvinna fornybar energi fran ldngsamma
havs- och tidvattenstrommar.

Med beviljade utvecklingsmedel om mer an 40 miljoner euro fran bland andra Europeiska
regionala utvecklingsfonden, European Innovation Council och InnoEnergy ar Minesto EU:s
storsta investering inom marin energi.

Minesto grundades 2007 och ar verksamt i Sverige, Fardarna, Wales, Nordirland och
Taiwan. Minestos huvudagare ar BGA Invest och Corespring New Technology. Bolagets
aktie (MINEST) ar foremal for handel pa Nasdaq First North Growth Market. Certified
Adviser ar G&W Fondkommission, e-post: ca@gwkapital.se, telefon: 08-503 000 50.

Lds mer om Minesto p&d www.minesto.com.

Bilder och dvrigt pressmaterial kan laddas ned via www.minesto.com/media.
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Finansiell information inklusive rapporter, prospekt och bolagsbeskrivningar finns tillganglig pa
www.minesto.com/investor.

Viktig information

Publicering, offentliggérande eller distribution av detta pressmeddelande kan i vissa jurisdiktioner vara foremal for
restriktioner enligt lag och personer i de jurisdiktioner dar detta pressmeddelande har offentliggjorts eller
distribuerats bor informera sig om och félja sadana legala restriktioner. Mottagaren av detta pressmeddelande
ansvarar for att anvinda detta pressmeddelande och informationen hari i enlighet med tillampliga regler i respektive
jurisdiktion. Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande om, eller inbjudan att, férvarva eller teckna nagra
vardepapper i Minesto i nagon jurisdiktion, varken fran Minesto eller fran nagon annan.

Detta pressmeddelande ar inte ett prospekt enligt betydelsen i férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”)
och har inte blivit godkant av ndgon regulatorisk myndighet i ndgon jurisdiktion. Ett prospekt, motsvarande ett EU-
tillvaxtprospekt, avseende Foretradesemissionen som avses i detta pressmeddelande kommer att upprattas och
publiceras av Bolaget innan teckningsperioden i Féretradesemissionen inleds.

Detta pressmeddelande varken identifierar eller utger sig for att identifiera risker (direkta eller indirekta) som kan
vara hanforliga till en investering i Bolaget. Informationen i detta pressmeddelande &r endast till for att beskriva
bakgrunden till Foretradesemissionen och gor inget ansprak pa att vara fullstandigt eller uttdmmande. Ingen
forsakran ska ldamnas med anledning av informationen i detta pressmeddelande avseende dess noggrannhet eller
fullstdndighet. Pareto Securities och Skandinaviska Enskilda Banken AB agerar for Minesto i samband med
Foretradesemissionen och inte for ndgon annans rakning. Pareto Securities och Skandinaviska Enskilda Banken AB ar
inte ansvarig gentemot nagon annan for att tillhandahalla det skydd som tillhandahalls deras kunder eller for att ge
rad i samband med Foretrddesemissionen eller avseende nagot annat som omnamns hari.

Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande om eller inbjudan avseende att forvarva eller teckna vardepapper i
USA. Véardepapperna som omnamns hari far inte séljas i USA utan registrering, eller utan tillampning av ett undantag
fran registrering, enligt den vid var tid gallande U.S. Securities Act fran 1933 ("Securities Act"), och far inte erbjudas
eller sdljas i USA utan att de registreras, omfattas av ett undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av
registreringskraven enligt Securities Act. Det finns ingen avsikt att registrera nadgra vardepapper som omnamns hari i
USA eller att lamna ett offentligt erbjudande avseende s&dana vardepapper i USA. Informationen i detta
pressmeddelande far inte offentliggoras, publiceras, kopieras, reproduceras eller distribueras, direkt eller indirekt, helt
eller delvis, i eller till USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika,
Sydkorea eller ndgon annan jurisdiktion dar sddant offentliggdrande, publicering eller distribution av denna
information skulle std i strid med géllande regler eller dar en sadan atgard ar foremal for legala restriktioner eller
skulle krava ytterligare registrering eller andra atgarder &n vad som féljer av svensk ratt. Atgarder i strid med denna
anvisning kan utgdra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

| Storbritannien distribueras och riktas detta dokument, och annat material avseende vardepapperen som omnamns
hari, endast till, och en investering eller investeringsaktivitet som ar hanforlig till detta dokument ar endast tillgédnglig
for och kommer endast att kunna utnyttjas av, "kvalificerade investerare" som &r (i) personer som har professionell
erfarenhet av verksamhet som ror investeringar och som faller inom definitionen av "professionella investerare" i
artikel 19(5) i den brittiska Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 ("Ordern");
eller (i) personer med hog nettoformogenhet som avses i artikel 49(2)(a)-(d) i Ordern (alla sddana personer bendmns
gemensamt "relevanta personer"). En investering eller en investeringsatgard som detta meddelande avser ar i
Storbritannien enbart tillganglig for relevanta personer och kommer endast att genomféras med relevanta personer.
Personer som inte ar relevanta personer ska inte vidta nagra dtgarder baserat p& detta pressmeddelande och inte
heller agera eller forlita sig pa det.

Framadtriktade uttalanden

Detta pressmeddelande innehaller framatriktade uttalanden som avser Bolagets avsikter, bedémningar eller
forvantningar avseende Bolagets framtida resultat, finansiella stalining, likviditet, utveckling, utsikter, forvantad
tillvaxt, strategier och maéjligheter samt de marknader inom vilka Bolaget ar verksamt. Framatriktade uttalanden ar
uttalanden som inte avser historiska fakta och kan identifieras av att de innehaller uttryck som "anser", "férvantar",
"forutser”, "avser", "uppskattar", "kommer", "kan", "forutsatter”, "bor" "skulle kunna" och, i varje fall, negationer darav,
eller liknande uttryck. De framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande ar baserade pé olika antaganden, vilka i
flera fall baseras pa vtterligare antaganden. Aven om Bolaget anser att de antaganden som reflekteras i dessa
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framatriktade uttalanden ar rimliga, kan det inte garanteras att de kommer att infalla eller att de &r korrekta. Da dessa
antaganden baseras pa antaganden eller uppskattningar och ar foremal for risker och osikerheter kan det faktiska
resultatet eller utfallet, av manga olika anledningar, komma att avvika vasentligt fran vad som framgar av de
framatriktade uttalandena. Sadana risker, osékerheter, eventualiteter och andra vasentliga faktorer kan medféra att
den faktiska handelseutvecklingen avviker vasentligt fran de férvantningar som uttryckligen eller underférstatt anges
i detta pressmeddelande genom de framatriktade uttalandena. Bolaget garanterar inte att de antaganden som ligger
till grund for de framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande ar korrekta och varje lasare av pressmeddelandet
bor inte opakallat forlita dig pa de framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande. Den information, de
uppfattningar och framéatriktade uttalanden som uttryckligen eller underférstatt framgar hari lamnas endast per
dagen for detta pressmeddelande och kan komma att férandras. Varken Bolaget eller ndgon annan atar sig att se
over, uppdatera, bekrafta eller offentligt meddela nagon revidering av nagot framatriktat uttalande for att aterspegla
handelser som intraffar eller omsténdigheter som férekommer avseende innehéllet i detta pressmeddelande,
satillvida det inte kravs enligt lag eller Nasdaq First North Growth Markets regelverk for emittenter.

Information till distributérer

| syfte att uppfylla de produktstyrningskrav som aterfinns i: (a) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU
om marknader for finansiella instrument, i konsoliderad version, ("MiFID II"); (b) artikel 9 och 10 i Kommissionens
delegerade direktiv (EU) 2017/593, som kompletterar MiFID II; och (c) nationella genomférandeatgarder
(tillsammans "Produktstyrningskraven i MiFID II") samt for att friskriva sig fran allt utomobligatoriskt,
inomobligatoriskt eller annat ansvar som nagon "tillverkare" (i den mening som avses enligt Produktstyrningskraven i
MiFID II) annars kan omfattas av, har de erbjudna aktierna varit foremal for en produktgodkdnnandeprocess, som har
faststéllt att dessa vardepapper ar: (i) lampliga for en malmarknad bestaende av icke-professionella investerare och
investerare som uppfyller kriterierna for professionella kunder och godtagbara motparter, sdsom definierat i MiFID II;
och (i) lampliga for spridning genom alla distributionskanaler som tillats enligt MiFID Il ("Malmarknadsbedémningen").

Oaktat Malmarknadsbeddmningen bor distributorer notera att: priset pa Bolagets aktier kan sjunka och investerare
kan forlora hela eller delar av sin investering, att Bolagets aktier inte ar férenade med nagon garanti avseende
avkastning eller kapitalskydd och att en investering i Bolagets aktier endast ar lamplig for investerare som inte ar i
behov av garanterad avkastning eller kapitalskydd och som (ensamma eller med hjélp av [amplig finansiell eller annan
radgivare) ar kapabla att utvardera fordelarna och riskerna med en sadan investering och som har tillréckliga resurser
for att bara de forluster som en saddan investering kan resultera i. Malmarknadsbeddmningen paverkar inte andra
krav avseende kontraktuella, legala eller regulatoriska forsaljningsrestriktioner med anledning av
Foretradesemissionen.

Malmarknadsbeddomningen utgor, for undvikande av missforstand, inte (a) en andamalsenlighets- eller
lamplighetsbeddmning i den mening som avses i MiFID Il eller (b) en rekommendation till ndgon investerare eller
grupp av investerare att investera i, férvérva, eller vidta ndgon annan atgard avseende Bolagets aktier.

Varje distributor ar ansvarig for att genomfora sin egen Malmarknadsbeddmning avseende Bolagets aktier samt for
att besluta om lampliga distributionskanaler.



