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Sammanfattning
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KONCERNEN

Perioden oktober - december 2025

Nettoomsattningen uppgick till 0 Tkr (165 tkr)
Rorelseresultatet uppgick till -2 625 tkr (-899 tkr)
Resultatet efter skatt uppgick till -2 686 tkr (-499 tkr)
Resultat per aktie uppgick till -0,077 kr (-0,032 kr)

Perioden januari - december 2025

Nettoomsattningen uppagick till O tkr (168 tkr)
Rorelseresultatet uppgick till -6 350 tkr (-4 033 tkr)
Resultatet efter skatt uppgick till -5 808 tkr (-2 736 tkr)
Resultat per aktie uppgick till -0,165 kr (-0,195 kr)

Belopp inom parentes avser motsvarande period 2024

MODERBOLAGET

Perioden oktober - december 2025

Nettoomsattningen uppgick till 0 tkr (165 tkr)
Rorelseresultatet uppgick till -2 468 tkr (-610 tkr)
Resultatet efter skatt uppgick till -3 570 tkr (-211 tkr)
Resultat per aktie uppgick till -0,103 kr (-0,016 kr)

Perioden januari - december 2025

Nettoomsattningen uppgick till O tkr (168 tkr)
Rorelseresultatet uppgick till -5 638 tkr (-3 541 tkr)
Resultatet efter skatt uppgick till -6 138 tkr (-2 244 tkr)
Resultat per aktie uppgick till -0,178 kr (-0,166 kr)

Belopp inom parentes avser motsvarande period 2024

Vasentliga hdndelser under perioden oktober - december 2025

e  Slutférdes forvdrvet av Crustal AB (una till Crustal Exploration AB). Férvarvet expanderade Crustal Resources
AB:s ("Crustal” eller “Bolaget”) projektportfolj med 6ver 2 000 hektar undersékningstillstand beldgna i direkt
anslutning till Bolagets Gladhammarprojekt i Vasterviks kommun.

e Slutférdes en riktad emission till sdval befintliga som nya svenska och internationella professionella
investerare varvid Bolaget tillférdes en emissionslikvid om cirka 6,9 mkr fére avdrag for
transaktionskostnader.

e  Filip Manneberg Kozlowski tilltradde som ny VD for Bolaget och en nyvald styrelse bestdende av Ola Lidstrém
(ordférande), Johannes Holzdpfel och Oscar Scheja tilltradde och ersatte den tidigare styrelsen.

e Bolaget presenterade ett geologiskt team med Axel Sjoqvist som Exploration Manager samt med Johan
Sjoberg, Magnus Leijd och Anders Zetterqvist som seniora geologkonsulter.

e Utnyttjandeperioden for teckningsoptioner av serie TO3 A och TO3 B avslutades med resultatet att Bolaget
tillfordes cirka 2,3 mkr fore emissionskostnader. Bolagets VD tecknade privat och genom bolag 178 444 A-
aktier och 302 013 B-aktier.

e Bolaget presenterade ett arbetsprogram for Vasterviksdistriktet och Gladhammarprojektet infor
vintersasongen 2025-2026. Arbetsprogrammet ar utformat for att kvalitetssdkra och validera historiska data,
komplettera befintligt analysunderlag samt starka den tekniska plattformen.

Vasentliga hidndelser efter periodens utgang

e Extra bolagsstimman beslutade att anta en ny bolagsordning innebdrande bland annat andring av
foretagsnamnet till Crustal Resources AB samt att styrelsens sdte dndrades till Stockholm. Bolagsstamman
beslutade vidare att inrdtta ett teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram for styrelsens ledamaéter, med

undantag for styrelseordféranden. B-aktien bérjade 30 januari handlas under sin nya ticker CRUST B.

e Ingick Bolaget avtal om att 6ka till 100% dgande i dotterbolaget Archelon REE AB (publ) fér en kdpeskilling
om 250 000 kronor att erldggas i form av nyemitterade B-aktier i Crustal. Férvarvet ar villkorat av att anmélan
till ISP enligt lagen (2023:560) om granskning av utlandska direktinvesteringar lamnas utan atgard eller
godkanns.
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The end of the beginning

Arbetet med den strategiska nystart som inleddes i oktober ndarmar sig sitt slut. Men det
ar bara borjan. Sedan namnbytet i januari ar vi numera Crustal Resources AB. Crustal syftar
pa jordskorpan - den plats dar metallerna finns, dar varden skapas och dar framtidens
resurser maste sakras. Namnbytet &r inte symboliskt utan en precisering av var identitet
och var strategi: att systematiskt hitta och utveckla naturresurser som bidrar till en battre

och tryggare framtid.

Det fjarde kvartalet 2025 och inledningen av 2026 prdglades av historiskt volatila
metallmarknader. Flera metaller noterade nya rekordnivder, dven om vissa darefter har
fallit tillbaka fran toppnivéer. De handelskonflikter som tydligt praglade 2025 avtog nagot
mot slutet av aret. Samtidigt 6kar den geopolitiska osdkerheten globalt. | nartid har
exempelvis oron for en mojlig vdpnad konfrontation mellan USA och Iran bidragit till en
pataglig riskpremie i marknaden. Trenden &r inte mot mindre osakerhet - utan mot en varld
ddr hogre risk blivit ett nytt normalldge.

For aktieinvesterare har 2026 inletts skakigt. Varderingen av tidigare favoritsektorer, inte
minst mjukvara och digitala affairsmodeller, ifrdgasatts nu i ljuset av hur snabbt Al férandrar
konkurrenslandskapet. Samtidigt borjar amerikanska investmentbanker allt tydligare
argumentera for en rotation - fran den digitala varlden till den fysiska. Den massiva capex-
boom som sker for att bygga datacenter, elndt och energisystem fér Al-ekonomin driver i

grunden efterfrdgan pa koppar och andra bas- och strategiska metaller.

De kraftiga prisuppgangarna i guld och silver i borjan av aret, foljt av korrigeringar, kan
tolkas som en kortsiktig spekulativ topp. Zoomar man ut &r bilden dock fortsatt intressant.
Trots rekordpriser &r institutionella investerares allokering till guld fortfarande pa laga
ensiffriga procenttal. Samtidigt hors allt fler réster som menar att en mer strukturellt rimlig
allokering ligger ndrmare 10-15 procent. En liknande dissonans kan sk&dnjas mellan

gruvaktiers andel av totala borsvdrden jamfort med historiska genomsnitt. Skulle storre

omallokeringar ske, dven gradvis, kan féljderna bli betydande.

Nationellt ser vi med intresse fram emot den nya mineralstrategi som regeringen aviserat.
| samband med att Moderaterna presenterade ett nytt mal for partiets politik och
valstrategi i en intervju i Dagens Industri om att Sverige ska ha EU:s hogsta
levnadsstandard inom tio ar, lyftes mineralstrategin uttryckligen fram som en av de

reformer som kan bidra till att nd detta mal.

Utvecklingsarbetet i var projektportfdlj fortloper enligt plan. For varje ny genomgang, varje
ny modellering och varje ny tolkning starks i mina 6gon den geologiska potentialen. Den
sndrika vintern har begrdnsat mdjligheterna till rekognoscerande fdltarbete i
Vasterviksdistriktet. Vi anvander darfor tiden till att férdjupa det arbete som kan géras
“desktop”-baserat, tillsammans med laboratorier och externa konsulter. Detta arbete
kommer ligga till grund fér sommarens fdltsasong, som kommer att bli intensiv. Det finns
mycket att félja upp.

Glddjande &r ocksd att den detaljerade genomgangen av undersokningstillstanden i
dotterbolaget Archelon REE AB (publ) visar pd en potential som motiverar fortsatta
prospekteringsinsatser och i flera fall tillstandsférlangningar. Det ar viktigt att understryka
att dessa projekt befinner sig i tidig fas och att potentialen i flera fall bygger pa enstaka
historiska prover. Det ar dock sa eventuella upptackter borjar - med indikationer som, ratt
tolkade och systematiskt uppféljda, kan véaxa till ndgot betydligt stérre. Och det ar sa vi
kan skapa aktiedgarvdrden.

Stockholm den 18 februari 2026

VD, Filip Manneberg Kozlowski
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Bolagets verksamhet ar att forvarva, utveckla och realisera varden i rdvarubaserade tillgangar,
framst inom gruv- och mineralsektorn. Fokus ligger pa projekt dar geologisk potential och
marknadsférutsattningar tillsammans skapar goda méjligheter att bygga varden.

Vision och syfte

Bolagets vision &r att bygga ett ledande noterat riskkapitalbolag med fokus pa
prospektering och projektutveckling inom ddla och strategiska metaller och darmed bidra
till en béttre och tryggare framtid.

Efterfrdagan pa metaller drivs av den ekonomiska tillviaxten i varlden och nya teknologier.
Metaller star dven i centrum nar vi ror oss fran ett linjart fossilbaserat till ett cirkuldrt
metallbaserat energisystem i samhdllet dar en ansvarsfull utvinning av dessa metaller blir allt

viktigare.

De senaste decenniernas utveckling med globalisering, 6kat internationellt samarbete och
handelsfrihet har avstannat. | stillet har utvecklingen under de senaste aren rért sig mot 6kad
protektionism, fler handelshinder och geopolitisk osdkerhet. | en sddan varld kan man inte
langre forlita sig pa att fa behovet av metaller tillgodosett av féretag och stater som
kontrolleras av auktoritdra och ej samarbetsvilliga regimer. Det osdkra geopolitiska klimatet
innebar dven bradskande och omfattande forsvarsinvesteringar vilket ytterligare 6kar behovet
av trygga och lokala férsorjningskedjor for strategiska metaller. Denna framtid, tillsammans
med 6kande budgetunderskott och finansiell oro, 6kar dven efterfragan pa trygga placeringar

i ddelmetaller.

Strategiskt fokus

Adla metaller (Au, Ag)- Guld och silver fungerar som globala “safe haven’-tillgdngar. De bevarar
varde 6ver tid och efterfrdgan Okar ofta i perioder av geopolitisk oro, finansiell instabilitet,
inflationstryck och fallande fortroende for fiatvalutor. Som reala tillgdngar utan motpartsrisk

har de en unik roll i det finansiella systemet och anvands som skydd mot volatilitet,
valutafdrsvagning och strukturell monetar osakerhet.

Strategiska metaller (Cu, B, W, REE m.fl) - Koppar tillsammans med sallsynta jordartsmetaller
och andra nischmetaller ar nddvandiga for bland annat energiomstdllningen, modern
industriproduktion, férsvarsteknologi och ny teknologi. Dessa metaller ar centrala fér Europas
ravarustrategi och framtida konkurrenskraft.

Geografiskt fokus - Fokus ligger pa projekt i Norden och Europa déar geologi, infrastruktur och

politisk stabilitet m&jliggor sdker och hallbar utvinning av sparbara metaller.

Affarsmodell

Bolagets verksamhet bedrivs enligt en strukturerad arbetsmodell som kan anpassas efter
projektens tidshorisont och storlek. Modellen utgar fran tre huvudsakliga steg:

Forvdrva - |dentifiera och etablera dgande i projekt med tydlig geologisk potential och
strategiskt vdrde. Detta sker genom egen prospektering, partnerskap eller investeringar i
projekt eller bolag dar Bolagets investering och resurser kan bidra till vardeskapande.

Forddla - Utveckla projekten genom prospektering, tekniska studier, tillstdndsprocesser och
vardehdjande arbete. Genom att pavisa hogre varden och minskade risker i projekten kan en

vardetillvaxt pa investerat kapital uppnas.

Realisera - Projekten utvarderas I6pande utifran vad som ger bast riskjusterad avkastning: egen
utveckling mot produktion, partnerskap eller joint venture, férsdljning, eller separat notering
med utdelning av dgande. Projekt ddr fortsatt utveckling inte dr motiverad kan avyttras eller
avvecklas pa ett kontrollerat satt, vilket frigor kapital till andra projekt med battre potential.
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Verksamheten

Vasterviksdistriktet och Gladhammarprojektet

Bearbetningskoncession och undersékningstillstand

Yta (ha) Fran Till Kommun Lan Agare
Gladhammar K nr1 8 2012-11-21 2037-11-21 Vastervik Kalmar Arc Gladhammar K AB

Gladhammar nr 101 152 2024-11-27  2027-1-27 Vastervik Kalmar Arc Gladhammar K AB
Gladhammar nr 104 535 2025-03-26  2028-03-26 Vastervik Kalmar Arc Gladhammar K AB

Férhult nr101 132 2025-04-24 2028-04-24  Vdstervik Kalmar Crustal AB

Kyrksjén nr101 234 2025-04-25 2028-04-25  Vastervik Kalmar Crustal AB 2

Lebo nr 101 152 2025-04-25 2028-04-25  Vdstervik Kalmar Crustal AB RAGNAR
Lebo nr 102 483 2025-04-25 2028-04-25 Vastervik  Kalmar Crustal AB

Marieborg nr 101 514 2025-04-24 2028-04-24 Vastervik  Kalmar Crustal AB

Ringsbo nr101 445 2025-04-24 2028-04-24  Vastervik Kalmar Crustal AB

Ringsbo nr102 121 2025-08-26 2028-08-26 Vastervik  Kalmar Crustal AB

Utvecklingsplan

Utvardera: Fokus pa den befintliga fyndigheten inom bearbetningskoncessionen.
. Konsolidering och analys av historiska data och borrningar.
. Nya provtagningar och kompletterande analyser for att verifiera mineraliseringens omfattning.
. Utgor basen for framtida resursuppdateringar och vardering.

Utoka: Undersdker forldangningar av den kdnda mineraliseringen i badde djup- och RAGNAD
strykningsriktning.
e  Geofysiska undersékningar och riktad provtagning i angrdnsande omraden.
. Integrering av nya resultat med befintliga data for att om méjligt definiera en stérre
sammanhdngande resurs.
. Minskar geologisk osdkerhet och starker projektets samlade varde.

Uppticka: Den bredare regionala prospekteringsfasen, inriktad pa att kartlagga och férsta ‘ ‘ HAGNAR

hela mineralsystemet. RAGNAR
. Kombination av geofysiska tolkningar, geologiska kartlaggningar och faltanalyser.
. Undersoker bade tidigare kdnda och helt nya mineraliseringar.

. Malet &r en vetenskaplig och teknisk grund for framtida upptackter i regionen.
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Sallsynta jordartsmetaller (REE) och energimetaller

Undersékningstillstand

Yta (ha) Fran Till Kommun Lan Agare
Mosisjén 85 2023-04-25  2026-04-25 Soéderhamn Géavleborg Archelon REE AB
Stugun 334 2023-04-25  2026-04-25 Ragunda, Jamtland  Archelon REE AB
Ostersund
Grenaskilen nr1 541 2023-08-25  2026-08-25 Strémsund Jamtland  Archelon REE AB
Jerferdlven 681 2023-04-25  2026-04-25 Arvidsjaur Norrbotten  Archelon REE AB
Blankagruvan 121 2023-04-19 2026-04-19 Nora Orebro  Archelon REE AB
Lappmossberget 1 188 2023-05-05  2026-05-05 Hagfors, Varmland, Archelon REE AB
Malung-Sdlen Dalarna
Torndset 376 2023-04-19 2026-04-19 Skellefted  Véasterbotten Archelon REE AB
Malmkarra nr 4 21 2023-02-22 2026-02-22 Norberg ~ Vastmanland Archelon REE AB
Malmkarra nr 3 81 2022-01-24 2028-01-24 Norberg  Vastmanland Archelon REE AB
Kolarbyn M 2023-02-22 2026-02-22 Norberg,  Vastmanland Archelon REE AB
Fagersta
Utvecklingsplan

soe

Mosisjon: SGU och LKAB hittade under 1980-talet genom block- och moranprovtagning spar
av bla. tenn- och volframmineralisering. Kallan i fast berg hittades aldrig. Planering pagar for
vilket understkningsarbete som kan genomféras for en eventuell tillstandsforlangning.
Stugun: | omrddet undersokte SGU pd 1970 och 1980-talet en tydlig blocksvans av svagt
uranmineraliserade block som innehaller héga halter yttrium och HREE. Trots att karnborrning
patréffade en liknande mineralisering, ar det &nnu oklart var moderklyftet finns.
Undersokningsarbete planeras for att eventuellt kunna ga vidare med en ansékan om
férlingning av undersékningstillsténdet. Grenaskilen: Bolagets geologer har tidigare
genomfért omfattande blockkartering i omradet déar flera block visar forhéjda halter av REE.
Tillstandsforlangning planeras for att fortsatt eftersdka blockens ursprung och eventuellt
vidare prospekteringsvarde. Jerferdlven: Ligger i det omrdde som SGU benamner som
Arjeplog-Arvidsjaur flera dokumenterats. 1977

provinsen  dar uranmineraliseringar

dokumenterades i omradet vid tillstandet block med halter upp till 1,2% uran, 11,2% yttrium och
10,6% zirkonium. Ovanliga REE-mineral noterades och halterna ar for dessa dmnen extremt
hoga. Prospekteringsinsatser planeras for en tillstdndsférlangning. Blankagruvan: Ett mindre
historiskt jarnmalmsfalt dar SGU pa 1970-talet rapporterade ett prov med 2,97% U308, 0,46%
1320 ppm
radiometriundersokningar planeras for en tillstandsforlangning.

yttrium, ppm molybden och 596 volfram.  Markmagnet- och
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Férvéarva
Identifiering av nya idéer och méjligheter med tydlig geologisk potential och strategiskt varde utvarderas I6pande

Foradla
Visterviksdistriktet och Gladhammarprojektet
Vinterprogrammet

Kvalitetssakring och fornyad analys av historiskt material
Inventering av borrkdrnor, provrester och annat material fran tidigare undersékningsarbeten
Provplanering och analysval
Analys
Tolkning och rapportering

Fordjupad geofysisk analys
Insamling av flyggeofysiska dataunderlag, modellering och kartunderlag
Insamling av markgeofysiska dataunderlag fran tidigare undersékningsarbeten, modellering och kartunderlag
Tolkning och identifiering av prioriterade anomalier och strukturer
Rekommendationer avseende geofysiska matprogram i Vasterviksdistriktet

Faltrekognoscering och metodtester

Geologisk databas och GIS

Malomraden framtagna med mineralsystemsperspektiv

Intressentdialog, miljé och kulturmiljo
Desktopstudie av miljé och kulturmiljé som underlag fér ansvarsfullt prospekteringsarbete
Egenutvecklad kommunikationsplatform riktad mot intressenter och sakagare
3D visualisationsplattform fran Terrahutton

Kompetent person
Knyta till oberoende person
Rutiner for datainsamling och validering i linje med branschstandard

Sommarprogrammet

Sallsynta jordartsmetaller och energimetaller
Prospekteringsarbeten
Tillstdndsforlangningar

Realisera
Forsdljning av ej strategiska noterade aktieinnehav

Q42025

Bestamt - genomfért

Q12026 Q22026 Q3 2026 Q4 2026

Bestamt - kommande Planerat
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Nettoomsattning och resultat

Koncernen har under det fjarde kvartalet 2025 inte haft ndgon nettoomsattning (0,2
mkr). Rérelseresultatet uppgick till -2,6 mkr (-0,9 mkr). Resultatet efter skatt uppgick
till -2,7 mkr (-0,5 mkr). Fér heldret 2025 uppgick nettoomsattningen till 0 (0,2 mkr).
Rorelseresultatet uppgick till -6,4 mkr (-4,0 mkr) och resultatet efter skatt uppgick till
-5,8 mkr (-2,7 mkr). Det fjarde kvartalet har belastats med 6kade rorelsekostnader,
framst relaterade till avgangsvederlag till tidigare nyckelpersoner som en del av

omstruktureringen av Bolaget.

Finansiell stillning och kassaflode

Koncernens egna kapital uppgick per den 31 december 2025 till 14,6 mkr (6,1 mkr).
Soliditeten uppgick till 91 procent (94 procent). Likvida medel uppgick vid periodens
utgang till 7,7 mkr (0,3 mkr). Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under det
-2,7 (-2,7
investeringsverksamheten uppgick till 1,2 mkr (-0,1 mkr) och kassaflédet frdn

fjarde kvartalet uppgick till mkr mkr). Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 8,9 mkr (1,4). Det totala kassaflédet under
kvartalet uppgick till 7,4 mkr (-1,5), vilket innebar att likvida medel 6kade fran 0,3 mkr

vid kvartalets borjan till 7,7 mkr vid kvartalets slut.

Investeringar och avyttringar

Under perioden har koncernen genomfért forvarvet av samtliga aktier i Crustal AB.
Kopeskillingen om cirka 4,5 mkr har erlagts genom kvittning mot 12 857 143
nyemitterade B-aktier. Fo&rvarvet har redovisats som ett tillgdngsforvarv.
Kopeskillingen har i huvudsak hanforts till férvarvade undersokningstillstand, vilka

redovisas som immateriella anldggningstillgdngar i koncernens balansrakning.

Transaktionen har inte medfért ndgon vasentlig pdverkan pa koncernens likvida
medel. Under perioden har samtliga noterade innehav i Bolagets investeringsportfélj
avyttrats som ett steg mot att renodla verksamheten.

Nedskrivningar

Under avseende finansiella

anldaggningstillgdngar. Innehavet i Arctic Roe of Scandinavia AB har skrivits ned till ett

perioden har nedskrivningar genomforts
varde motsvarande senaste emissionskurs (0,50 kr per aktie). Innehavet i Archelon
REE AB (publ) har skrivits ned till bokfort varde. Nedskrivningarna uppgar

sammantaget till cirka 1,5 Mkr och belastar periodens resultat.

Nyemissioner under perioden

Under perioden genomférdes en kvittningsemission om 12 857 143 B-aktier till en
teckningskurs om 0,35 kr per aktie som betalning for forvdrvet av Crustal AB.

Vidare genomfdrdes en riktad nyemission om 19 730 000 B-aktier till en teckningskurs

om 0,35 kr per aktie, varigenom Bolaget tillférdes cirka 6,9 mkr fore

emissionskostnader.

Under perioden utnyttjades dven teckningsoptioner av serie TO3 A och TO3 B, vilket
medforde att 3 021461 nya aktier emitterades och Bolaget tillférdes cirka 2,3 mkr fére

emissionskostnader.

Efter registrering av ovanstdende emissioner uppgick antalet aktier i Bolaget till 53
726 643, férdelat pa 892 227 A-aktier och 52 834 416 B-aktier.
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Vasentliga handelser
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Under perioden oktober — december 2025

Slutfor strategiskt forvarv, riktade emissioner av aktier och ledningsforandringar
Den 17 oktober 2025 meddelade Bolaget att samtliga transaktioner och
emissionsbeslut som offentliggjordes den 2 september slutférts. Darmed har Bolaget
tilltratt samtliga aktier i Crustal AB for en kdpeskilling om cirka 4,5 mkr, vilken erlagts
genom kvittning mot 12 857 143 nyemitterade B-aktier till en teckningskurs om 0,35

kr per aktie.

Bolaget genomforde samtidigt den riktade nyemission om 19 730 000 B-aktier som
beslutades den 2 september. Teckningskursen uppgick till 0,35 kr per aktie och
emissionen tillférde Bolaget cirka 6,9 mkr fore emissionskostnader. Den riktade
nyemissionen har registrerats hos Bolagsverket.

Inom ramen fér Huvuddagartransaktionen har Filip Manneberg Kozlowski, genom sitt
heldagda bolag FLUMK AB, férvarvat 713 778 A-aktier och 178 444 teckningsoptioner
av serie TO3A fran Bolagets tidigare huvudagare. Transaktionen slutférdes genom en
ersdttning motsvarande 5 714 285 B-aktier.

Till foljd av de genomfdrda emissionerna och transaktionerna 6kade antalet aktier i
Bolaget fran 18 118 039 till 50 705 182. Det totala antalet réster 6kade fran 24 542 086
till 57129 229, och aktiekapitalet 6kade till 5 529 574,71 kr.

Den 17 oktober tilltradde dven den nya styrelse som valdes vid extra bolagsstamman
den 19 september. Styrelsen bestdr av Ola Lidstrom (ordférande), Johannes Holzépfel
och Oscar Scheja. Samtidigt avgick de tidigare styrelseledamé&terna Tore Hallberg,

Patric Perenius och My Simonsson fran sina uppdrag.

Den nya styrelsen utsag samma dag Filip Manneberg Kozlowski till ny VD i Crustal.

Handelserna markerade starten pa en ny fas i Bolagets utveckling, med en starkt
kapitalbas, en utokad projektportfélj och en ny ledning som tillsammans skapar
forutsattningar for en samlad och accelererad utveckling av Gladhammar och de
omkringliggande undersékningstillstanden.

Skapar geologiskt team

Den 5 november meddelade Bolaget att konsultavtal ingatts med Axel Sjéqvist som
Exploration Manager samt med Johan Sj6berg, Magnus Leijd och Anders Zetterqvist
som seniora geologkonsulter. Genom dessa avtal etableras ett geologiskt team med
kapacitet att genomfdra avancerad prospektering och projektutveckling, med initialt
fokus pa Vasterviksdistriktet och Gladhammarprojektet.

Bolaget framhdll att teamets samlade erfarenhet dr av stor betydelse for den
fortsatta utvecklingen av Bolagets projekt, i linje med Crustals affdrsidé att forvarva
och vidareforddla tillgdngar inom &dla och strategiska metaller. Samtliga konsulter
har tidigare arbetat i olika prospekteringsmiljoer och har som malsattning att bedriva
utvecklingsarbete med effektivt resursutnyttjande, anvandning av modern teknik
samt hansyn till intressenter och miljo. | Bolagets kommunikation noterades ocksa att
bade Anders

Gladhammarprojektet under tidigare dgare.

Zetterqvist och Johan Sjoberg har tidigare erfarenhet av

Axel Sjoqvist kommer att arbeta minst 50 procent av heltid via sitt bolag Axray
Scientific AB under en initial period om minst sex manader. Hans ansvar omfattar att

tilsammans med VD planera, genomféra och rapportera det geologiska
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undersékningsarbetet inom Bolagets projekt samt att driva det langsiktiga arbetet
med att vidareutveckla den vetenskapliga férstdelsen av mineralsystemet i
Vasterviksregionen. Bolaget kommunicerade att planering och budgetering pabérjas
omgaende. De 6vriga geologkonsulterna ar kontrakterade pa timbasis och kommer

att bidra utifran arbetsprogrammets behov, respektive tillganglighet och kompetens.

| sin kommentar lyfte vd Filip Manneberg Kozlowski fram att etableringen av detta
team markerar ett viktigt steg i Bolagets fortsatta utveckling och ambition att bygga
ett ledande svenskt prospekterings- och utvecklingsbolag inom ddla och strategiska
metaller.

Utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO3 A och TO3 B

Under perioden 14-28 november 2025 genomfdrdes utnyttjandeperioden for
teckningsoptioner av serie TO3 A och TO3 B, vilka emitterades i samband med
Bolagets foretradesemission under fjarde kvartalet 2024. Totalt utnyttjades 178 444
teckningsoptioner av serie TO3 A och 2 843 017 teckningsoptioner av serie TO3 B,
motsvarande en utnyttjandegrad om cirka 79,8 procent.

Genom utnyttjandet emitterades sammanlagt 3 021 461 nya aktier, varav 178 444 A-
aktier och 2 843 017 B-aktier. Bolaget tillfordes darmed cirka 2,3 mkr fére

emissionskostnader.

Genom utnyttjande av teckningsoptionerna 6kade aktiekapitalet med cirka 329 501
kr. Efter registrering av de nya aktierna uppgick det totala antalet aktier i Bolaget till
53 726 643, fordelat pd 892 227 A-aktier och 52 834 416 B-aktier.

Bolagets VD deltog i utnyttjandet genom teckning, privat och via bolag, av 178 444
A-aktier och 302 013 B-aktier.

Presenterade vinterprogram for Visterviksdistriktet och Gladhammarprojektet

Den 5 december 2025 presenterade Bolaget ett arbetsprogram for vintersasongen
2025-2026 med fokus pa Vdsterviksdistriktet och Gladhammarprojektet. Syftet med
programmet dr att etablera en robust teknisk plattform infér den planerade
faltsdsongen sommaren 2026 samt att starka det vetenskapliga och datamassiga
underlaget fér den fortsatta utvecklingen av projekten.

Arbetsprogrammet omfattar kvalitetssakring och fornyad analys av historiskt borr-
och provmaterial, inklusive inventering av arkiverade borrkarnor och riktade
omanalyser med mer dndamalsenliga analysmetoder. Avsikten &r att validera och
komplettera tidigare data samt skapa ett tillforlitligt underlag foér framtida
mineralresursuppskattningar och tekniska utvarderingar.

Vidare innefattar programmet foérdjupad geofysisk analys av befintliga data, dar
historiska matningar och nyligen framtagna modeller integreras i Bolagets GIS- och
3D-modelleringsmiljo. Arbetet syftar till att forbattra den strukturella férstaelsen av
mineraliseringen i Gladhammar samt att identifiera prioriterade malomraden inom
distriktet.

Programmet inkluderar dven riktad faltrekognoscering och metodtester nar
férhallandena medger, med malsattning att komplettera det historiska underlaget

och forbereda kommande undersékningsarbeten.
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Som en central del av vinterarbetet etableras en modern, kvalitetssakrad geologisk
databas och en gemensam GIS-plattform fér koncernen. Detta arbete ar avsett att
sdkerstdlla sparbarhet, effektiv analys och industristandardiserad hantering av
geologiska data, samt att underldtta framtida teknisk granskning, tillstdndsprocesser

och eventuella transaktioner.

Arbetsprogrammet genomfors under ledning av det geologiska team som
etablerades under november 2025 och markerar ett steg i Bolagets ambition att

bedriva vetenskapsdriven och systematisk prospektering i Vasterviksregionen.

Efter periodens utgang

Extra bolagsstaimma och namndndring till Crustal Resources AB

Vid extra bolagsstdmma den 20 januari 2026 beslutades att anta en ny bolagsordning
innebdrande bland annat att Bolagets féretagsnamn andras till Crustal Resources AB
samt att styrelsens sate dndras till Stockholm. Den nya bolagsordningen blev gallande
i samband med registrering hos Bolagsverket.

beslutade vidare att inratta ett

Bolagsstamman teckningsoptionsbaserat

incitamentsprogram  for  styrelsens  ledamoter, med  undantag  for
styrelseordféranden. Programmet omfattar hogst 500 000 teckningsoptioner, dar
varje option berattigar till teckning av en ny B-aktie under mars 2029 till en
teckningskurs om 3,50 kronor per aktie. Vid full tilldelning motsvarar programmet en
maximal utspadning om cirka 0,92 procent av aktiekapitalet och cirka 0,80 procent

av rosterna.

I anslutning till namnandringen offentliggjordes att Bolagets B-aktie fran och med den
30 januari 2026 handlas under nytt listningsnamn Crustal Resources B och med ticker
CRUST B. ISIN-kod och instrument-ID ar oférandrade.

Avtal om forvirv av minoritetsandel i Archelon REE AB (publ)

Den 5 februari 2026 ingick Bolaget avtal om att férvarva 23 166 713 aktier i
dotterbolaget Archelon REE AB (publ) (“AREE”) fran Big Rock Exploration AB i
likvidation. Kopeskillingen uppgar till 250 000 kr och ska erldggas genom
nyemitterade B-aktier i Bolaget.

Antalet aktier som emitteras faststalls baserat pad den volymviktade genomsnittliga
betalkursen (VWAP) fér Bolagets B-aktie under de 20 handelsdagar som ndrmast
foregar tilltradet. Emissionen avses beslutas av styrelsen med stdéd av gallande
emissionsbemyndigande.

Transaktionen ar villkorad av att anmadlan enligt lagen (2023:560) om granskning av
utlandska direktinvesteringar Iamnas utan atgard eller godkanns av Inspektionen for
strategiska produkter (ISP). Efter genomford transaktion kommer AREE att vara ett
heldgt dotterbolag till Bolaget.

Forvarvet motiveras av ambitionen att skapa battre férutsattningar for ett effektivt
och samordnat undersokningsarbete inom AREE:s portfélj av undersokningstillstand

avseende sallsynta jordartsmetaller och energimetaller.
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Koncernen

Resultatrakning Balansrakning
tkr 2025 2024 2025 2024 tkr 2025-12-31 2024-12-31
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Rbrelsens intakter
Nettoomséttning - 165 - 168 TILLGANGAR
Ovriga intdkter - 136 - 136 Immateriella anlaggningstillgangar 5968 315
Rorelsens kostnader Materiella anldggningstillgdngar 0 466
Révaror och férnédenheter - -219 -2 -262 Andelar i koncernféretag - -
Ovriga externa kostnader -673 -583 -3237 -2569 Andelar i intresseféretag - -
Personalkostnader -1855 -373 -2 801 -1412 Ovriga I3ngfristiga virdepappersinnehav 1909 2942
Avskrivningar 0 -25 -74 -94 Uppskjuten skattefordran 88 88
Ovriga rérelsekostnader -97 - -236 - Andra langfristiga fordringar - 250
Resultat vid forsaljning av intressebolag - - - - SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 7 965 4061
Rorelseresultat -2 625 -899 -6 350 -4 033
Kundfordringar 25 -
Resultat fran andelar i koncernféretag - - - - Fordringar hos koncernforetag - -
Resultat fran andelar i intresseféretag - - - - Fordringar hos intresseféretag - -
Resultat fran 6vriga vdrdepapper och fordringar -72 399 531 1230 Fordringar hos 6vriga féretag som det finns ett dgarintresse i - -
Rantenetto n 1 n 67 Aktuella skattefordringar 12 -
Resultat fore skatt -2 686 -499 -5 808 -2736 Ovriga kortfristiga fordringar 290 1915
Skatt - - - - Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 182 263
Kassa & Bank 7698 318
PERIODENS RESULTAT -2 686 -499 -5 808 -2736 SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 8207 2496
Hanfdrligt till moderbolagets aktiedgare -2 664 -436 -5 694 -2 641 SUMMA TILLGANGAR 16 172 6 557
Hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande -22 -63 -14 -95
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 5859 1682
Uppskrivningsfond 0 0
Ovrigt tillskjutet kapital 24 682 14 562
Annat eget kapital exkl. drets resultat -10 248 -7 554
Innehav utan bestdammande inflytande 37 99
Arets resultat hanfdrligt till moderbolagets aktiedgare -5 694 -2642
SUMMA EGET KAPITAL 14 636 6147
Avsidttningar 1207 0
Leverant&rsskulder 141 133
Aktuella skatteskulder - -
Ovriga kortfristiga skulder 47 120
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 4 157
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 329 410
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 16 172 6 557
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Forandring eget kapital

Kassaflodesanalys

tkr 2025 2024 2025 2024

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Periodens rorelseresultat -2626 -900 -6 350 -4 034
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 97 25 310 94
Erhallna utdelningar - 0 - 8
Erhdllen ranta n 9 n 67
Erlagd ranta - - - -
Betald inkomstskatt n - 1 -
Kassafloden frén den I6pande verksamheten -2507 -866 -6 018 -3 865
Forandring av rorelsefordringar -212 -1922 1713 -1819
Forandring av rorelseskulder 22 70 -100 121
Kassafloden fran den Iopande verksamheten -2 697 -2718 -4 405 -5563
Kassafloden frén investeringsverksamheten 1187 -134 1987 488
Kassafloden fran finansieringsverksamheten 8 941 1392 9798 1392
Periodens kassaflode 7431 -1460 7380 -3 683
Likvida medel vid periodens borjan 267 1778 318 4001
Likvida medel vid periodens slut 7 698 318 7 698 318

tkr 2025 2024
jan-dec jan-dec

Eget kapital vid periodens ingang 6147 7 491
Aktiekapital 4177 0
Nyemission 10 120 1392
Uppskrivning av anlaggningstillgdngar 0 0
Forandring i koncernens struktur 0 0
Forséljning av dotterféretag 0 0
Erhallet aktiedgartillskott 0 0
Periodens resultat -5 808 -2736
Eget kapital vid periodens utging 14 636 6147

Nyckeltal och aktiedata

2025 2024

jan-dec jan-dec

Genomsnittligt eget kapital period 10 392 6819
Genomsnittligt totalt kapital period 11365 7169
Réntabilitet pd eget kapital (%) -56 -40
Réntabilitet pa totalt kapital (%) -51 -38
Soliditet (%) 91 94
Resultat per aktie (kr) -0.165 -0.195
Eget kapital per aktie (kr) 0.42 0.45
Kassalikviditet (%) 2495 609
Antalet A-aktier 892 227 535 339
Antalet B-aktier 52 834 416 14 884 347
Totalt antal aktier 53726 643 15 419 686
Genomsnittligt antal aktier 34 573165 13 527 279
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Resultatrakning
tkr 2025 2024 2025 2024
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Rbrelsens intakter
Nettoomsattning - 165 - 168
Ovriga intdkter - 136 - 136
Rérelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter - - - -43
Ovriga externa kostnader -582 -515 -2732 -2 296
Personalkostnader -1855 -372 -2 801 -1412
Avskrivningar - -24 -74 -94
Ovriga rérelsekostnader -3 - -31 -
Rorelseresultat -2 468 -610 -5 638 -3541
Resultat fran andelar i koncernféretag -1041 - 1041 -
Resultat fran andelar i intresseféretag - - - -
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar -7 399 531 1230
Rantenetto 10 0 10 67
Resultat fore skatt -3 570 21 -6 138 -2244
Skatt - - - -
PERIODENS RESULTAT -3570 21 -6 138 -2244

Balansrakning

tkr 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar - -
Materiella anldggningstillgdngar 0 466
Andelar i koncernféretag 5385 964
Andelar i intresseféretag - -
Ovriga langfristiga virdepappersinnehav 1895 3192
Andra langfristiga fordringar - -
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 7280 4622
Kundfordringar - -
Fordringar hos koncernforetag 55 398
Fordringar hos intresseféretag - -
Fordringar hos 6vriga féretag som det finns ett dgarintresse i - -
Aktuella skattefordringar - -
Ovriga kortfristiga fordringar 261 1843
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 182 129
Kassa & Bank 7625 290
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 8123 2660
SUMMA TILLGANGAR 15 403 7282
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 5859 1682
Uppskrivningsfond - -
Overkursfond 20787 10 667
Balanserad vinst eller forlust -5357 -3113
Arets resultat -6138 2243
SUMMA EGET KAPITAL 15 151 6993
Uppskjuten skatt 0 0
Leverant&rsskulder 104 99
Aktuella skatteskulder - -
Skulder hos koncernforetag - -
Ovriga kortfristiga skulder 47 93
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 101 97
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 252 289
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 15 403 7282
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Forandring eget kapital

Kassaflodesanalys

tkr 2025 2024 2025 2024

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Periodens rérelseresultat -2 468 -611 -5 638 -3540
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 32 25 106 94
Erhallna utdelningar - 0 - 8
Erhallen rinta 10 0 10 80
Erlagd ranta - -14 - -14
Betald inkomstskatt - - - -
Kassafléden fran den l6pande verksamheten -2426 -600 -5522 -3372
Forandring av rorelsefordringar -257 -2113 1122 -1996
Forandring av rorelseskulder 2 102 -40 26
Kassafléden fran den l6pande verksamheten -2681 =261 -4 440 -5 342
Kassafléden fran investeringsverksamheten 1176 -1n2 1977 488
Kassafloden fran finansieringsverk heten 8 941 1392 9798 1392
Periodens kassaflode 7 436 -1331 7335 -3462
Likvida medel vid periodens bérjan 189 1621 290 3752
Likvida medel vid periodens slut 7625 290 7 625 290

tkr 2025 2024
jan-dec jan-dec

Eget kapital vid periodens ingang 6993 7842
Aktiekapital 4177 0
Nyemission 10 120 1394
Uppskrivning av anlaggningstillgdngar 0 0
Erhallet aktiedgartillskott 0 0
Periodens resultat -6138 -2243
Eget kapital vid periodens utging 15152 6993

Nyckeltal och aktiedata

2025 2024

jan-dec jan-dec

Genomsnittligt eget kapital period 11072 7417
Genomsnittligt totalt kapital period 1343 7 695
Réntabilitet pa eget kapital (%) -55 -30
Réntabilitet pd totalt kapital (%) -54 -29
Soliditet (%) 98 96
Resultat per aktie (kr) -0178 -0.166
Eget kapital per aktie (kr) 0.44 0.52
Kassalikviditet (%) 3223 914
Antalet A-aktier 892 227 535339
Antalet B-aktier 52 834 416 14 884 347
Totalt antal aktier 53726 643 15 419 686
Genomsnittligt antal aktier 34 573165 13527 279
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Aktieagare och aktieutveckling

Namn A-aktier B-aktier Roster % Kapital % -
NGM Nordic SME: CRUST B
Filip Manneberg Kozlowski och via bolag 892222 7964 535 27,34% 16,48%
Avanza Pension 3862153 6,25% 7,19% 1,60
Tore Hallberg och via bolag 3419 256 5,54% 6,36% 140
Pareto Securities AS 3036555 4,92% 5,65% !
Patrik Perenius 2860 001 4,63% 5,32% 1,20
Totalt over 5% kapital 892 222 21142 500 48,68% 41,01%
6vriga 5 31691916 51,32% 58,99% 1’ 00
Totalt antal aktier 892 227 52 834 416 100% 100% 0.80
Kalla: Euroclear Sweden AB, Offentlig férvaltarférteckning per 2025-12-30 060
0,40
0,20
0,00
Omsatt antal aktier
8 000 000
6 000 000
4 000 000
2 000 000
0
2025-01-02 2025-04-02 2025-07-02 2025-10-02 2026-01-02
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Aktien och antal dgare

Totalt antal utestdende aktier uppgick vid periodens slut till 53 726 643, fordelat pa 892 277 A-
aktier och 52 834 416 B-aktier. Enligt Euroclears sammanstallning hade Bolaget vid periodens
slut 4 875 aktiedgare. Bolagets B-aktie dr noterad pa NGM Nordic SME med ticker CRUST B.

Anstdllda
| organisationen fanns under perioden en heltidsanstalld person och en deltidsanstalld person.
Ytterligare behov av geologiska tjanster utfors av konsulter, entreprendrer och certifierade

laboratorier.

Koncernstruktur

Moderbolag: Crustal Resources AB

Koncernféretag (dgarandel): Arc Gladhammar AB (publ) (100%), Crustal AB (100%), Archelon
REE AB (publ) (75%)

Intressefdretag (dgarandel): Arc Mining AB (publ) (29,5%)

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 ,&rsredovisning och koncernredovisning (K3).

For mer utférliga redovisningsprinciper se Bolagets drsredovisning fér 2024.

Kommande rapporttillfillen och drsstimma

Arsredovisning fér 2025 Iimnas den 22 april 2026.

Arsstamma f6r 2025 halls den 20 maj 2026.

Delarsrapport for férsta kvartalet 2026 lamnas den 20 maj 2026.
Delarsrapport fér andra kvartalet 2026 lamnas den 19 augusti 2026.
Delarsrapport for tredje kvartalet 2026 lamnas den 18 november 2026.

Bokslutskommuniké fér 2026 lamnas den 17 februari 2027.

Rapporter, pressmeddelanden med mera publiceras via beQuoted. Se dven www.crustal.se.

Viasentliga risker och osdkerheter

Bolagets verksamhet inom prospekteringsprojekt och investeringar i andra projekt och bolag
innebar risker kopplade till geologiska och tekniska férutsattningar, tillstdndsprocesser, extern
finansiering, marknads- och révarupriser samt operativa och organisatoriska faktorer. Aven
regulatoriska forandringar och lokala intressen kan paverka verksamheten och vardet pa
koncernens tillgdngar. Utforligare information om koncernens risker finns i Bolagets
arsredovisningar.

Resultatdisposition
Styrelsen har for avsikt att féresla arsstamman att ingen utdelning skall Iamnas for

verksamhetsaret 2025.

Granskningsrapport

Denna bokslutsrapport har inte varit foremal for revisorns granskning.

Styrelsens och VD:s intygande
Styrelsen och VD férsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande 6versikt av koncernens
verksamhet, stéllning och resultat.

Stockholm den 18 februari 2026

Crustal Resources AB

Styrelsen

For ytterligare information kontakta VD Filip Manneberg Kozlowski.
Telefon: 0704 774 384
E-post: filip@crustal.se
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