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Viktig information

Detta Investeringsmemorandum ("Memorandumet”) har uppréttats av Vilhelmina Mineral AB (publ) med anledning av den foretradesemission av hogst
11 048 610 aktier till Bolagets nuvarande aktieégare, villkoren for vilken offentliggjordes genom pressmeddelande den 3 april 2020 ("Erbjudandet”).
Memorandumet har inte uppréttats som ett prospekt i enlighet med bestdmmelserna i prospektférordningen (EU) 2017/1129. Memorandumet har
darfor heller inte granskats och godkénts av Finansinspektionen i enlighet med lag (2019:414) med kompletterande bestammelser till EU:s
prospektférordning. Med "Vilhelmina Mineral” eller "Bolaget” avses Vilhelmina Mineral AB (publ) org. nr 556832-3876.

Memorandumet har utarbetats av Vilhelmina Mineral och dess styrelse for att anvandas i samband med Erbjudandet. | och med tillhandahéllandet av
detta Memorandum atar sig Bolaget inte ndgon skyldighet att férse mottagaren med tillgang till ytterligare information eller att uppdatera
Memorandumet eller att korrigera eventuella felaktigheter déri, som kan komma att visa

sig. Styrelsen i Bolaget ansvarar for Memorandumet.

Distribution av Memorandumet

Memorandumet kommer att finnas tillgangligt pa Vilhelmina Minerals hemsida, www.vilhelminamineral.com. Distributionen av Memorandumet kan
strida mot lag i vissa jurisdiktioner. Memorandumet far inte anvéndas i samband med ett erbjudande till ndgon person eller vid uppmaning till nagon
person till anbud i en jurisdiktion dar ett sadant erbjudande eller uppmanande att Iamna anbud inte &r tillatet eller till en person som det skulle strida
mot lag att erbjuda eller uppmana att Iamna sadant anbud till. Inga &tgarder har eller kommer att vidtas for att registrera eller godkénna véardepapper
eller annars tillata erbjudande till allmanheten av vérdepapper i nagon jurisdiktion utanfor Sverige. Vardepapper far inte erbjudas, forsaljas,
aterforsaljas, Overforas eller levereras, direkt eller indirekt, i eller till Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz, Sydafrika, USA eller annan
jurisdiktion dar det inte skulle vara tillatet att erbjuda vardepapper. Forvérv av vardepapper i strid med de begransningar som beskrivs ovan kan vara
ogiltigt. Forvarv i strid med dessa begréansningar kan leda till brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Vilhelmina Mineral accepterar inget legalt
ansvar for brott mot dessa begréansningar, oavsett om det begds av en tankbar investerare av vardepapper eller ej. Inga vardepapper har registrerats,
och kommer inte att registreras, enligt United States Securities Act of 1933 enligt dess senaste lydelse och far darfor inte utbjudas till forsaljning,
vidaredverlatas, utnyttjas, levereras eller 6verforas direkt eller indirekt, inom eller till USA vid ndgon tidpunkt.

Uttalanden och bedémningar

Uttalanden om framtidsutsikter ar gjorda av styrelsen och ar baserade pa nuvarande marknadsférhallanden. Dessa uttalanden &r férenande med
osdkerhet. N&r investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Vilhelmina Mineral och Erbjudandet, inklusive
foreliggande sakférhallanden och risker, och investerare far inte forlita sig pa annan information @n den som intagits i detta Memorandum samt
eventuella tillagg till detta Memorandum. Ingen person har fatt tillstand att lamna nagon annan information eller géra nagra andra utlatanden an de
som finns i detta Memorandum, och om sa &ndé sker ska sadan information eller sddana utlatanden inte anses ha godkéants av Vilhelmina Mineral.
Distributionen av detta Memorandum innebér inte att uppgifterna héri &r aktuella och uppdaterade vid ndgon annan tidpunkt &n per datumet for
Memorandumet eller att Bolagets verksamhet har varit oférandrad sedan detta datum. For det fall det sker vasentliga fordandringar av informationen i
Memorandumet under perioden fran dagen for offentliggérandet av Memorandumet till sista dagen i teckningsperioden kan sadana foérandringar
komma att offentliggéras genom pressmeddelande.

Vissa siffror i detta Memorandum har varit féremal for avrundning. Detta medfor att vissa tabeller inte synes summera korrekt. Detta ar fallet da belopp
anges i tusen eller miljontal och forekommer sérskilt i avsnitten Finansiell information i sammandrag, Kommentar till den finansiella utvecklingen och
Kapitalstruktur och annan finansiell information.

Bransch- och marknadsinformation

Memorandumet innehéller information fran tredje part i form av bransch- och marknadsinformation samt statistik och berdkningar hamtade fran
branschrapporter och -studier, marknadsundersckningar, offentligt tillganglig information samt kommersiella publikationer. Sadana uttalanden
identifieras genom héanvisning till kélla. Om inte annat anges ar sadan information baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor. Bolaget har inte
tillgang till de fakta och antaganden som ligger bakom siffrorna och marknadsinformationen samt annan information som hamtats fran offentligt
tillgéngliga kallor. Bolaget har inte heller gjort nagra oberoende verifieringar av den information om marknaden som har tillhandahallits genom tredje
part, branschen eller allménna publikationer. Aven om Bolaget &r av uppfattningen att dess interna analyser &r tillforlitliga, har dessa inte verifierats av
nagon oberoende killa och Bolaget kan inte garantera deras riktighet.

Styrelsens ansvar

Styrelsen, som ansvarar for Memorandumet, har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sékerstélla att uppgifterna i Memorandumet, savitt
Styrelsen vet, Gverensstammer med faktiska forhallanden och savitt styrelsen kénner till &r inget utelamnat som skulle kunna paverka dess innebérd.
Inget i Memorandumet ska ses som en garanti, oavsett om det avser forfluten tid eller framtid. Den information som &r inhamtad frén tredje man har
enligt styrelsens bedémning atergivits korrekt. Savitt Vilhelmina Mineral kan k&nna till genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av
berérd tredje part, har inga vasentliga uppgifter utelamnats péa ett satt som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.
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Erbjudandet i sammandrag

Aktiedgare i Vilhelmina Mineral AB (publ), org. nr 556832-3876, inbjuds till teckning av nya aktier med féretradesratt. Varje aktie i
Bolaget berattigar till tva (2) teckningsratter. Tre (3) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie, det vill sdga en
teckningsrelation om 2:3. Harutover erbjuds majlighet att anmala sig for teckning av aktier utan stod av teckningsratter.

Teckningsperiod 15 april — 29 april 2020
Teckningskurs 2,00 kronor per aktie
Antalet aktier i Erbjudandet Hogst 11 048 610 aktier

e Lo

Tilldelningsprinciper

For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stod av teckningsrétter ska styrelsen, inom ramen for emissionens hogsta belopp,
besluta om tilldelning av aktier till dem som tecknat sig utan stod av teckningsratter. | sadant fall ska aktier i férsta hand tilldelas
dem som ocksa tecknat aktier med stod av teckningsratter, oavsett om de var aktiedgare pa avstdamningsdagen eller inte, i
forhallande till det antalet teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning, i andra hand 6vriga som anmalt intresse av att
teckna aktier utan stéd av teckningsratter, i forhallande till deras anmélda intresse, och i tredje hand dem som garanterat
emissionen, i forhallande till stéllda emissionsgarantier. | den man tilldelning enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske
genom lottning.
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Ordlista

Anrikning

Process for separering av olika @mnen i en blandning eller 16sning for att 6ka koncentrationen av ett specifikt &mne. Vad avser
koppar och zink omfattar processen bl a krossning, malning och flotation.

Bearbetningskoncession

Tillstand for att bearbeta en mineralfyndighet. Bearbetningskoncession &r ofta tidsbestamd till 25 &r och beviljas av myndigheten
Bergsstaten. Utover detta tillstand krévs dven miljctillstand for att igangsétta gruvverksamhet.

Bergsstaten

Bergsstaten ar svensk myndighet som har till uppgift att handldgga drenden som ror prospektering och utvinning av mineral.
Bergsstaten leds av Bergméstaren som beslutar i frdgor enligt minerallagen.

Brytning

Losstagning av berg eller malm i dagbrott eller underjordsgruva. Sker vanligtvis genom borrning och spréngning.

Driftskoncession

Fore gruvstart i Norge krévs en s k driftskoncession. Detta utgor det slutliga steget i tillstandsprocessen i Norge.

Flotation

Mineralen som man Onskar separera gors hydrofob (ej 16slig i vatten) genom att man tillsatter ett ytaktivt medel som vater
mineralen men samtidigt ar vattenavstétande. Genom att bldsa in luftbubblor i slurryn (nedmalen mineralisering uppblandad med

vatska) dras de hydrofoba partiklarna till bubblorna fér att sedan avskiljas pa yta dér det bildade skummet kan separeras.

JORC

Ar ett australiensiskt system for klassificering av och offentliggérande av mineraltillgdngar gentemot exempelvis investerare,
media och bors eller marknadsplats. JORC &r forkortning av Joint Ore Reserves Committee Code (JORC Code).

Mineralisering

Koncentration av potentiellt ekonomiskt intressanta mineraler, t ex koppar och zink.

Mineralreserver

| de fall som en noggrann studie visat att en utvinning blir Ionsam, kallas den utvinnbara delen av en tillgang for mineralreserv. En
utsaga om mineralreserv &r alltid behaftad med osékerhet pa grund av méjliga dndringar i brytningsstart, priser, lagstiftning,
teknologi, produktionskostnader och annat. Darmed kan ocksa en tillgdngs mineralreserv dndras over tiden.

Mineraltililgangar

En mineraltillgdng avser en mineralisering som klassificeras i olika grad i forhallande till kinnedom som antagen, indikerad eller
kénd. Berékning och klassificering av mineraltillgangar sker genom en kvalificerad person (pa engelska Qualified Person).

Miljétillstand

Gruvor ska uppfylla samma miljokrav som annan industriell verksamhet. | Sverige finns regler i miljébalken som galler fér gruvor
som for annan verksamhet som har inverkan pa miljon. | denna prévning ingar en miljokonsekvensbeskrivning. Mark- och
miljodomstolen bestammer villkoren for verksamheten, till exempel buller, damning, upplagsplatser med mera. Tillsynen utovas
oftast av lansstyrelsen och i vissa fall av kommunens miljé- och hélsoskyddsnamnd.
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NI 43-101

Ar ett kanadensiskt policydokument som anger ett system for klassificering av och offentliggérande av mineraltillgdngar
gentemot exempelvis investerare, media och bors eller marknadsplats.

Planprogram och reguleringsplan

Stipuleras enligt den norska plan- och bygglagen och utgér viktiga steg i den norska tillstandprocessen for att erhalla gruvtillstand.
Ska behandlas och godkannas pa kommunal niva.

Prospektering

Prospektering omfattar porocessen att soka efter och identifiera mineraliseringar.

SGU

Sveriges Geologiska Undersdkning (SGU) & myndigheten for fragor om berg, jord och grundvatten i Sverige. SGU har till uppgift att
tillhandahalla geologisk information for samhéllets behov pa kort och lang sikt.

Quailified Person

Kvalificerad person ("Qualified Person”) &r en person som utfér berdkningar av mineraltillgangar och i Sverige &r godkand av
SWEMIN genom Fennoscandian Association for Metals and Minerals Professionals (FAMMP)

Undersoékningstillstand

Rétt att undersoka ett omrade efter forekomsten av brytvdrda mineraler. Undersokningstillstand ska avse ett bestamt omrade, som
inte far vara storre an att tillstdndshavaren kan antas ha méjlighet att understka det pa ett andamalsenligt sdtt och som i 6vrigt ska
ha en for andamalet Iamplig form. Undersokningstillstdnd meddelas av myndigheten Bergsstaten.

Utvinningsraitt

Detta kan sdgas utgora forsta steget den norska motsvarigheten till bearbetningskoncession. For att fa utvinningsratt (norska
"utvinningsrett”) i Norge kravs att sékanden kan dokumentera férekomsten av en ekonomisk driftsmassig tillgang d v s att den kan
drivas med ekonomiskt 6verskott, dock ej per dagens dato.
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Riskfaktorer

Projektspecifika risker

Bolaget har aldrig bedrivit nagon operativ verksamhet.
Prospektering efter mineraler innebar ett ekonomiskt
risktagande, sérskilt i projekt som befinner sig i tidiga
utvecklingsstadier. Bara ett begransat antal projekt leder i
slutdndan till igangsatt gruvverksamhet. Det finns en stor
risk att mineraliseringen ej lampar sig for gruvverksamhet
vad avser prisutveckling for projektets mineraler,
mineraliseringens storlek och utformning, halter, utbyte,
gruvtekniska aspekter, mojligheten att erhalla erforderliga
myndighetstillstdind och andra faktorer. Resultat av
prospektering i projekten kan ha betydande ekonomisk
inverkan pa Bolaget och om inte ekonomiskt brytvard
mineralisering kan pavisas kan detta ha negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stdllning och resultat.

Det ar vidare av yttersta vikt att befintliga och framtida
projekt utvecklas pa ett sdtt som motsvarar de framtida
kundernas och marknadens krav och att Bolaget saledes
investerar tillrdcklig tid och tillrdackligt kapital i projekten for
att kunna anpassa dem efter hur efterfragan ser ut.
Investeringar i projektutveckling &r alltid férenade med risker
eftersom det inte pa forhand gér att sékerstélla att projekten
utvecklas enligt plan eller att investeringarna ger
motsvarande nytta eller ndgon nytta 6verhuvudtaget. Vidare
finns det en risk att arbetet blir mer tids- och/eller
kostnadskrdvande &n vad Bolaget pa férhand uppskattat.
Hinder i arbetet, eller till det kopplade atgarder, kan leda till
forsenad produktionsstart eller att Bolaget inte kan
fardigstélla projekten alls. Om nagon av dessa risker
realiseras kan det fa en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Geologiska risker

Alla uppskattningar av utvinningsbara mineraltillgangar och
mineralreserver bygger till stor del pa sannolikheter. Det
finns inga sdakra metoder for att faststalla exakt hur mycket
mineralreserver som finns i olika geologiska lager. Det finns
en risk att antagna, uppskattade, indikerade eller kdnda
mineraltillgangar &r felaktiga, och att samtliga eller nagon
del av en indikerad mineraltillgdng inte existerar, kan
omvandlas till en mineralreserv, ar ekonomiskt brytbar eller
kan uppgraderas till en hogre kategori. Om nagon av dessa
risker realiseras kan det fa en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Prisutveckling mineraler

Vilhelmina Mineral kommer bade under utveckling infor
gruvstart och efter gruvstart att vara beroende av
prisutvecklingen pa de mineraler som Bolaget avser utvinna,
framforallt  prisutvecklingen pa koppar och  zink.
Fluktuationer i priset pa koppar och zink kommer att paverka
Ionsamheten vid gruvdrift men kan aven fére och efter
gruvstart paverka hela projektets utveckling bl a vad avser
mojligheter till finansiering. Priserna pa koppar, zink och

andra mineral paverkas av faktorer som ligger utanfor
Bolagets kontroll sdsom utbud och efterfraga, véxelkurser,
inflation, forandringar i den globala ekonomin, samt politiska
faktorer.

Tillstand

For att kunna igangsétta gruvverksamhet i nuvarande och
framtida projekt &r Vilhelmina Mineral beroende av tillstand
fran nordiska myndigheter. For gruvstart i Sverige krévs bl a
bearbetningskoncession och milj6tillstand. For gruvstart i
Norge kravs bl a godkand utvinningsratt, regleringsplan,
miljotillstand och driftskoncession. For det fall att Vilhelmina
Mineral utvecklar projekt for gruvdrift i Finland kommer
motsvarande finska tillstand kravas. Det finns inga garantier
for att Bolaget kommer att kunna erhalla samtliga
nodvandiga tillstand for gruvdrift och det kommer under alla
omstédndigheter att ta ldng tid att erhalla dessa tillstand.
Aven i de fall erforderliga tillstdnd erhélls frdn myndigheter
kan dessa bli foremal for Overklagan fran lokala eller
regionala invanare, néringsidkare, ideella och ekonomiska
féreningar och andra intressenter sasom
miljdorganisationer. Dylik Overklagandeprocess kan vara
mycket tidskrdvande och kan ha negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Osdkerhet i framtidsbedémningar

Vilhelmina Mineral redogor for framtidsutsikter i detta
Memorandum. Samtliga antaganden som legat till grund for
dessa redogorelser ar styrelsens och ledningens basta
uppskattningar av den framtida utvecklingen. Det ska dock
betonas att dessa redogorelser endast ar framtida
bedomningar av en tankbar utveckling. Det finns en risk for
att Bolagets antaganden och bedémningar om den framtida
utvecklingen é&r felaktiga. Om sa skulle vara fallet kommer
Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Risk fér nedskrivningsbehov av
immateriella anléggningstillgdngar

Bolagets balansrakning bestar till viss del av aktiverade
projektkostnader. Det kan uppkomma situationer da dessa
maste skrivas ner, vilket skulle kunna innebéra att ytterligare
kapitaltillskott blir nodvéandiga for att sdkra en fortsatt stark
balansrakning.

Beroende av nyckelpersoner

Vilhelmina Mineral har i nuldget inga anstéllda och ar
beroende av personer med nyckelkompetens som arbetar
for Bolaget som inhyrda specialister eller via Bolagets
styrelse. Ett bortfall av ndgon av dessa personer kan ha stor
inverkan pa Bolagets verksamhet och negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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Begrdnsade resurser

Vilhelmina Mineral &r ett bolag med begransade resurser vad
galler ledning, administration och kapital. Fér genomférande
av Bolagets vidareutveckling och strategi ar det av stor vikt
att dessa resurser disponeras pa ett for Bolaget optimalt
satt. Det finns en risk att Bolaget misslyckas med att
anvanda sina resurser pa ett effektivt satt och darmed
drabbas av finansiella och verksamhetsrelaterade problem.
Om detta skulle intraffa kan det komma att paverka Bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och resultat negativt.

Kostnadsmadéssiga risker

Bolaget kan endast grovt uppskatta faktiska framtida
kostnader. Kostnaderna for brytning, anrikning och fortsatt
prospektering kan bli hogre &n planerat. En hogre
totalkostnad medfor hogre krav pa mineralhalter for att
tdacka kostnaderna, och kan annars fa en negativ paverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Sarskilt behov av rérelsekapital

Vilhelmina Minerals verksamhet kan medfora behov av
extern finansiering. Mot bakgrund av Bolagets planerade
vidareutveckling av projekt mot gruvdrift och eventuella
andra tillkommande projekt kan det komma att stéllas stora
krav pa finansiering av rorelsekapital. For det fall att Bolaget
ej lyckas attrahera framtida nodvéandigt rérelsekapital, finns
en risk for att Bolaget kan komma att tvingas revidera sin
expansionsplan. Vidare kan stora kommersiella framgangar
krava ytterligare rorelsekapital for att tillvarata potentialen.
Om  Bolaget e lyckas attrahera det vidare
expansionskapitalet som styrelsen bedomer &r optimalt
finns en risk for att detta kan komma att paverka Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Framtida finansieringsbehov kan
innebdra utspédning av dgande

Vid en expansion av verksamheten kan behov av ytterligare
kapitaltillskott fran Bolagets aktiedgare uppsta. Om ett
sadant kapitalbehov uppkommer finns ingen garanti for att

ytterligare kapital kan anskaffas till férdelaktiga villkor, eller
att sadant anskaffat kapital ar tillrackligt for att finansiera
verksamheten enligt plan, eller att sadant kapital kan
anskaffas oOver huvud taget. Om ytterligare finansiering
arrangeras genom  dgarkapital  innebar  ytterligare
nyemissioner av aktier en utspadning av nuvarande
aktiedgares &dgarandel i Bolaget, sdvida de inte deltar i
sadana eventuella emissioner.

Forandringar pd marknaden ochi
konjunkturen

Det allmanna marknadslédget och konjunkturen kan paverka
Bolaget. Till exempel kan mojligheterna for Vilhelmina
Mineral att, om behov uppstar, anskaffa ytterligare kapital pa
fordelaktiga villkor eller att anskaffa kapital 6ver huvud taget
minska vid ett sémre konjunkturldge. Det finns en risk for att
ett sémre marknadsklimat skulle paverka mojligheterna till
finansiering och darmed verksamheten negativt, vilket skulle
leda till att Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat paverkas negativt.

Tecknings- och garantidtaganden ér inte
sakerstallda

Vilhelmina  Mineral  har  erhdllit  tecknings- och
garantiataganden fran ett antal investerare. Totalt motsvarar
erhallna tecknings- och garantidtaganden 100 procent av
Erbjudandet. Dessa tecknings- och garantidtaganden &r inte
sdkerstédllda genom  foérhandsbetalning,  bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.
Darmed finns det en risk att, om samtliga eller vissa av
dessa forbindelser inte infrias, Erbjudandet inte tecknas i
planerad grad, med verkan att Bolaget skulle tillféras mindre
kapital an berdknat for att finansiera rorelsen. Vidare finns
det en risk att den planerade transaktionen genom vilken
mer @n 90 procent av aktierna Vilhelmina Mineral skulle
séljas till Nickel Mountain Resources AB (publ) inte skulle
kunna genomforas.
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Inbjudan till teckning av aktier i Vilhelmina
Mineral AB (publ)

Baserat pa bemyndigande fran arsstdmma den 3 maj 2019, beslutade styrelsen att genomféra en 6kning av Bolagets aktiekapital
med hogst 1 104 861 kronor genom en foretradesemission av hégst 11 048 610 aktier for Bolagets nuvarande aktiedgare
("Erbjudandet”).

Teckningskursen &r 2,00 kronor per aktie. Varje aktie i Bolaget beréttigar till tva (2) teckningsrétter. Tre (3) teckningsratter beréttigar
till teckning av en (1) ny aktie. Harutdver erbjuds majlighet att anméla sig for teckning av aktier utan stod av teckningsrétter.
Avstamningsdagen vid Euroclear Sweden AB for ratt att delta i Erbjudandet med foretradesréatt ar den 14 april 2020. Teckning av nya
aktier ska ske under tiden fran och med den 15 april 2020 till och med den 29 april 2020. Vilhelminas styrelse har rétt att forlanga
teckningstiden. Vilhelminas styrelse har dven rétt att bevilja att betalningen for tecknade aktier sker genom kvittning.

For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stod av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for emissionens hogsta belopp,
besluta om tilldelning av aktier till dem som tecknat sig utan stod av teckningsrétter. | sadant fall ska aktier i forsta hand tilldelas
dem som ocksa tecknat aktier med stod av teckningsréatter, oavsett om de var aktiedgare pa avstdamningsdagen eller inte, i
forhallande till det antalet teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning, i andra hand 6vriga som anmdlt intresse av att
teckna aktier utan stéd av teckningsratter, i férhallande till deras anmalda intresse, och i tredje hand dem som garanterat
emissionen, i forhallande till stéllda emissionsgarantier. | den man tilldelning enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske
genom lottning.

Bolaget har erhéllit teckningsédtaganden om cirka 59 miljoner kronor (motsvarande cirka 27 procent av Erbjudandet) och
garantiataganden om cirka 16,2 miljoner kronor (motsvarande cirka 73 procent av Erbjudandet). Teckningsforbindelser har lamnats
av befintliga aktiedgare (privat eller genom bolag), déribland av styrelseledaméterna Jonas Dahllof och Neil Said, samt Bolagets VD
Peter Hjorth. Garantiataganden har lamnats av befintliga aktiedgare (privat eller genom bolag), déribland Eurosun Mining Inc.,
Dividend Sweden AB och City Capital Partners AB, samt av externa investerare (se vidare avsnittet "Legala fragor och &vrig
information - Garanter i emissionen"). Erbjudandet ar darmed till 100 procent tackt av teckningsétaganden och teckningsgarantier.

Vid full teckning kommer aktiekapitalet att cka med 1 104 861 kronor, fran 1 657 291,6 kronor till 2 762 152,6 kronor och antalet
aktier kommer att 6ka med 11 048 610 aktier, fran 16 572 916 till 27 621 526. Vid full teckning inkommer ett Emissionsbelopp till
Bolaget om 22 097 220 kronor fore emissionskostnader vilka berdknas uppga till cirka 2,17 miljoner kronor (detta omfattar kostnader
fér garantikonsortium och 6vriga kostnader).

For nuvarande aktiedgare som inte tecknar sig i Erbjudandet uppstar, vid full teckning av Erbjudandet, en utspadningseffekt om cirka
40 procent.

Harmed inbjuds befintliga aktiedgare att teckna aktier i Vilhelmina Mineral i enlighet med villkoren i detta Memorandum. | dvrigt
hanvisas till detta Memorandum, vilket har upprattats av styrelsen i Vilhelmina Mineral med anledning av Erbjudandet. Styrelsen i
Bolaget ar ansvarig for innehallet i Memorandumet. Harmed forsékras att styrelsen vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att
sdkerstélla att uppgifterna i Memorandumet, savitt styrelsen vet, 6verensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting &ar
utelamnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Stockholm den 14 april 2020
Vilhelmina Mineral AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Vilhelmina Mineral grundades 2010 med syftet att utveckla
olika mineralfyndigheter i Norden inom basmetaller,
framforallt koppar och zink. Bolagets huvudprojekt utgors
sedan starten av Stekenjokk och Levi beldgna i svenska
Vasterbotten och sedan 2017, via det norska intressebolaget
Joma Gruver AS, dven Joma beldget i norska Trgndelag ca
60 km fran Stekenjokk. Bade Stekenjokk och Joma har
tidigare varit i gruvdrift och malséttningen med
verksamheten ar, givet forvantade goda
marknadsforutsattningar for koppar och zink, att ater satta
dessa projekt i drift.

For att lyckas med detta krdvs atskilligt geologiskt och
gruvtekniskt utvecklingsarbete, liksom &ven omfattande
arbete for att erhalla de nédvéandiga tillstanden som krévs for
att starta gruvverksamhet. Under detta utvecklingsarbete
behover Bolaget gora fortsatta investeringar och kommer
enligt plan att operera med negativt kassafléde fram till
gruvstart. Darfor behover verksamheten fortsatt finansieras
med externt kapital.

Bolaget har fran starten sedan 2010 fram till idag verkat som
privat bolag och via nyemissioner och lan finansierats med
35 mkr. Bolaget bedomer dock att 6kad omfattning av
finansieringsbehov samt narmare liggande gruvstart gor
tiden lamplig att bjuda in ett storre antal investerare som
deldgare i verksamheten. Bolaget har darfor beslutat att
genomféra en foretradesemission foljt av ett samgéaende
med bolaget Nickel Mountain Resources AB ("Nickel
Mountain Resources”) vars aktie handlas pa den
multilaterala  handelsplattformen NGM Nordic MTF.
Fordelarna med samgaendet ar strategiska, operativa och
finansiella. Affaren sker genom ett aktiebyte dar aktieagare i
Vilhelmina Mineral erhaller 11 (elva) nyemitterade aktier i

Nickel Mountain Resources for varje aktie som innehas i
Vilhelmina Mineral. Affaren &ar godkdnd av extra
bolagsstdmma i Nickel Mountain den 3 april 2020. Villkor for
samgaende &r vidare att Vilhelmina Mineral finansierat
verksamheten med minst 13 mkr och detta ar en av
anledningarna till foreslagen foretradesemission i Vilhelmina
Mineral.

Bolaget anser att affaren medfor lagre risk genom en
breddad projektportfélj och battre mojligheter till vidare
finansiering genom att verksamheten bedrivs i en struktur
med ett moderbolag i koncernen som ar marknadsnoterat.
Den déarigenom uppnadda &garstrukturen innebdr en
kombination av bade storre kapitalstarka investerare och ett
stort antal mindre aktiedgare, som tillsammans kommer att
kunna utgéra en bas for framtida finansiering av
verksamheten.

Den foreslagna nyemissionen sker med foretrdde for
befintliga aktiedgare och uppgar till sammanlagt ca 22 mkr.
Detta kapital kommer vytterligare forstarka Vilhelminas
mojligheter att driva Bolagets projekt framat och I6pande
skapa pavisbara varden. Emissionen ar pa foérhand
garanterad fullt ut och bestar dels av teckningsataganden pa
sammanlagt 59 mkr och dels av garantidtaganden pa
ytterligare 16,2 mkr via ett garantikonsortium bestaende
svenska och internationella investerare bland vilka ingar
Dividend Sweden AB, City Capital Partners AB, Euro Sun
Mining Inc. Totala garantiomkostnader uppgar till 12 % pa
garanterat belopp.
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Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 14 april 2020 var registrerad som aktiedgare i Vilhelmina Mineral &ger foretradesrétt att teckna
aktier i Bolaget utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget.

TECKNINGSRATTER (TR)

Aktiedgare i Bolaget erhaller tva (2) teckningsratter for varje (1) innehavd aktie per avstdamningsdagen. Det kravs tre (3)
teckningsrétter for att teckna en (1) ny aktie.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen &r 2,00 SEK per ny aktie. Courtage utgar €j.

AVSTAMNINGSDAG

Avstdmningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Foretradesemissionen &r den 14 april 2020.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier ska ske fran och med den 15 april 2020 till och med den 29 april 2020. Styrelsen har ratt att forlanga
teckningstiden. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsrétter ogiltiga och férlorar dérefter sitt vérde. Efter
teckningstiden kommer outnyttjade teckningsrétter, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER (TR)

Ingen organiserad handel med teckningsratter.

EJ UTNYTTJADE TECKNINGSRATTER

Teckningsrétter som ej utnyttjats for teckning av aktier senast den 29 april 2020, kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton
utan ersattning. Ingen sarskild avisering sker vid bortbokning av teckningsratter.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR FOR TECKNING MED STOD AV
TECKNINGSRATTER

Direktregistrerade aktiedgare (innehav pa VP-konto)

De aktiedgare eller foretrddare for aktiedgare som pa avstdamningsdagen den 14 april 2020 var registrerade i den av Euroclear for
Bolagets rédkning forda aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi samt VD-brev.
Fullstandigt memorandum kommer att finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida www.vilhelminamineral.com samt Aqurats hemsida
www.aqurat.se for nedladdning. Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken sérskilt forda férteckning dver panthavare
med flera, erhéller inte ndgon information utan underréttas separat. Registreringen av teckningsrétter pa aktiedgares VP-konto sker
utan sérskild avisering fran Euroclear.

Forvaltarregistrerade aktiedgare (innehav pa depa)

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning fran Euroclear, utan endast VD-brev. Teckning och betalning skall ske i enlighet med anvisningar fran
respektive bank eller forvaltare.

Teckning och betalning av aktier med stod av teckningsratter, direktregistrerade aktieagare

Teckning av aktier med stod av teckningsratter kan ske genom kontant betalning under perioden fran och med den 15 april 2020 till
och med den 29 april 2020. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att na mottagarkontot. Teckning och
betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende tva alternativ:

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear
| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhdllna teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear anvdandas som underlag for anmélan om teckning genom betalning. Den sarskilda
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anmaélningssedeln ska darmed inte anvédndas. Inga tilldgg eller andringar far géras i den pa inbetalningsavin fortryckta
texten. Anmaélan &r bindande.

2. Sarskild anmalningssedel
I det fall ett annat antal teckningsrétter utnyttjas dn vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
den sérskilda anmalningssedeln anvdandas. Anmalan om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner
som anges pa den sérskilda anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvandas.
Sérskild anmalningssedel kan bestéllas fran Aqurat via telefon eller e-post.

Sarskild anmalningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast kl. 15.00 den 29 april 2020. Eventuell anmalningssedel som
sdnds med post bor darfor avsdndas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en anmaélningssedel per person eller
juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler &n en anmélningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstéandig eller felaktigt ifylld sarskild anmaélningssedel kan komma att Iamnas utan avseende. Anmalan &r
bindande.

Ifylld sérskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:
Aqurat Fondkommission AB

Arende: Vilhelmina Mineral

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801

Email: info@aqurat.se (inskannad anmélningssedel)

TECKNING AV AKTIER UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER

Teckning av aktier utan stod av teckningsréatter skall ske under perioden 15 april 2020 till och med den 29 april 2020.

Observera att aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska anmaéla teckning utan stdd av teckningsratter till sin forvaltare
enligt dennes rutiner, (detta for att sékerstélla att teckning kan ske om depan &r kopplad till en kapitalforsakring eller ett
investeringssparkonto (ISK) samt for att kunna aberopa subsidiar foretradesratt).

For direktregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning av aktier utan stod av teckningsratter géras genom att anmalningssedel
for teckning utan stod av teckningsrétter fylls i, undertecknas och skickas till Aqurat pa adress enligt ovan. Nagon betalning skall e]
ske i samband med anmaélan, utan sker i enlighet med vad som anges nedan.

Anmalningssedel for teckning utan stod av teckningsratter skall vara Aqurat tillhanda senast klockan 15.00 den 29 april 2020. Det ar
endast tillatet att insénda en (1) anmalningssedel for teckning utan stod av teckningsratter. | det fall fler &n en anmaélningssedel
inséndes kommer enbart den sist erhdlina att beaktas. Ovriga anmélningssedlar kommer séledes att |dmnas utan hdnseende.
Anmalan ar bindande.

Vid teckning av aktier utan stdd av teckningsrétter, samt vid andra féretagshandelser dar deltagande &r frivilligt och tecknaren har
ett eget val om deltagande, maste Aqurat hamta in uppgifter fran dig som tecknare om medborgarskap och identifikationskoder.
Detta foljer av det regelverk for vardepappershandel som tréadde i kraft den 3 januari 2018 (MiFiD Il 2014/65/EU). For fysiska
personer maste det nationella ID:t (NID) hamtas in om personen har annat medborgarskap an svenskt eller ytterligare
medborgarskap utover det svenska medborgarskapet. NID skiljer sig fran land till land och motsvarar en nationell identifieringskod
for landet. For juridiska personer (foretag) maste Aqurat ta in ett LEI (Legal Entity Identifyer). Aqurat kan vara férhindrad att utféra
transaktionen om inte alla obligatoriska uppgifter inkommer. Genom undertecknande av anmalningssedel i Foretradesemissionen
bekraftas att forvarvaren har tagit del av Prospektet, samt forstatt riskerna som ar forknippade med en investering i de finansiella
instrumenten

TILLDELNING VID TECKNING AV AKTIER UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stod av teckningsratter enligt ovan ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan som tecknat aktier utan stod av teckningsratter,
samt besluta hur férdelning mellan tecknare darvid skall ske:

Aktier som inte tecknas med stdd av teckningsratter ska

l. i forsta hand tilldelas de som tecknat aktier med stod av teckningsratter (oavsett om de var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for teckning av aktier utan stod av teckningsratter och for det fall
att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal teckningsrétter som var
och en av de som anmdlt intresse att teckna aktier utan stod av teckningsratter utnyttjat for teckning av aktier;

II. i andra hand tilldelas annan som tecknat aktier i emissionen utan stod av teckningsratter och for det fall att tilldelning till
dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal aktier som tecknaren totalt anmalt sig for
teckning av; och
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. i tredje hand tilldelas de som har lamnat emissionsgarantier avseende teckning av aktier, i proportion till sddana
garantiataganden.

BESKED OM TILLDELNING VID TECKNING AV AKTIER UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan stod av teckningsratter lamnas genom 6versandande av tilldelningsbesked i
form av en avrakningsnota. Betalning ska ske enligt besked pa avrakningsnota, dock senast tre dagar efter utsénd avrakningsnota.
Nagot meddelande lamnas ej till den som inte erhallit tilldelning. Aktier som ej betalats i tid kan komma att Gverlatas till annan.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt inneb&r nagra bankdagar efter betalning.
Darefter erhéller tecknaren en VP-avi med bekréftelse att inbokning av BTA har skett pa tecknarens VP-konto. Depakunder erhéller
BTA och information fran respektive bank eller forvaltare enligt dennes rutiner.

HANDEL I BTA

Ingen organiserad handel BTA.

LEVERANS AV TECKNADE AKTIER

Omkring 7 dagar efter att Foretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket, omvandlas BTA till aktier. Omvandling sker utan
sarskild avisering fran Euroclear. Fér de aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran
respektive bank eller férvaltare enligt dennes rutiner.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADESEMISSIONEN

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggora utfallet av Foretradesemissionen.
Offentliggdrande kommer att ske genom pressmeddelande.

VIKTIG INFORMATION AVSEENDE FORETRADESEMISSIONENS GENOMFORANDE

Styrelsen for Vilhelmina Mineral har inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra tillbaka erbjudandet att teckna aktier i Vilhelmina
Mineral i enlighet med villkoren i detta memorandum. Styrelsen i Vilhelmina Mineral &ger rétt att en eller flera ganger forlanga den
tid under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske. En eventuell férlangning av teckningstiden offentliggors genom
pressmeddelande.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner

Erbjudandet att teckna aktier i Vilhelmina Mineral i enlighet med villkoren i detta memorandum, riktar sig inte till investerare med
hemvist i USA, Kanada, Australien, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika, eller i nagot annat land dér deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder &n de som féljer av svensk rétt.

Detta memorandum, anmélningssedlar och andra till Féretradesemissionen hérande handlingar far foljaktligen inte distribueras i
eller till ovan namnda lander eller annan jurisdiktion d&r sadan distribution eller deltagande i Féretradesemissionen skulle forutsatta
ytterligare prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand.

Inga betalda aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna av Vilhelmina Mineral har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act 1933, eller enligt vardepapperslagstiftning i ndgon delstat i USA eller enligt ndgon provins-lag i Kanada.
Darfor far inga betalda aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna av Vilhelmina Mineral overlatas eller erbjudas till forséljning i
USA eller Kanada annat &n i sadana undantagsfall som inte kraver registrering. Anmélan om teckning av aktier i strid med
ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig och lamnas utan avseende.

Med anledning hdrav kommer aktiedgare som har sina aktier direktregistrerade pa VP-konto med registrerade adresser i USA,
Kanada, Australien, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle
kréva ytterligare prospekt, registrerings- eller andra myndighetstillstand inte att erhdlla nagra teckningsrétter pa sina respektive
VP-konton.

Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedagare bosatta i utlandet

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Australien, Singapore, Nya
Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika) vilka dger ratt att teckna aktier i Foretrddesemissionen och som inte har tillgang till en
svensk internetbank kan vanda sig till Aqurat Fondkommission pa telefon enligt ovan for information om teckning och betalning.
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INFORMATION OM BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Den som tecknar aktier i Foretradesemissionen kommer att lamna uppgifter till Aqurat. Personuppgifter som lamnats till Aqurat
kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning som behovs for att tillhandahalla tjanster och administrera
kundarrangemang. Aven personuppgifter som inhdmtats fran annan &n den kund som behandlingen avser kan komma att
behandlas. Det kan ocksa férekomma att personuppgifter behandlas i datasystem hos foretag eller organisationer med vilka Aqurat
samarbetar. Information om behandling av personuppgifter lamnas av Aqurat. Aqurat tar dven emot begédran om rattelse av
personuppgifter. Adressinformation kan komma att inhamtas av Aqurat genom en automatisk process hos Euroclear.

OVRIG INFORMATION

| héndelse av att ett for stort belopp betalats in av en tecknare for de nya aktierna kommer Aqurat ombesoérja aterbetalning av
overskjutande belopp. Aqurat kommer i sadant fall att ta kontakt med tecknaren fér uppgift om ett bankkonto som Aqurat kan
aterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer att utbetalas for Gverskjutande belopp. En teckning av nya aktier, med eller utan stod av
teckningsrétter, ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéva eller modifiera en teckning av nya aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for
sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt sétt kan anmélan om teckning komma att Iamnas utan beaktande eller teckning komma
att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas.

Aktier som ej betalats i tid kan komma att 6verlatas till annan.
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VD har ordet

Var instéllning ar oférandrat positiv kring de langsiktiga mojligheterna for vara projekt. Elektrifieringen av transport-, energi- och
industrisektorerna driver en strukturellt 6kad efterfragan pa koppar och zink och utsikterna ser mycket goda ut de kommande aren.
Forutom mineraliseringarna i sig &r vara huvudprojekt intressanta darfor att gruvverksamhet tidigare har bedrivits inom respektive
omrade. Darmed finns kand historik avseende kvarvarande tonnage, halter, utbyten och produktionsmetoder, vilket vasentligt
minskar projektriskerna. | tilldgg finns stora delar av nédvandig infrastruktur pa plats vad avser tillgang pa vagar, elektricitet, vatten
och mojlig forvaring av rester fran brytning — bl a i gamla gruvgangar. Detta tar ned storleken pa de kapitalinvesteringar som krévs
for att ater starta gruvverksamhet. Utover projekten i sig har vi i Norden erkédnt goda forutsattningar fér gruvverksamhet med
tillgang till kompetent och specialiserad arbetskraft, duktiga entreprendrer och underleverantérer, access till kapital och generellt
vél fungerande legalt ramverk.

Det som varit en utmaning bade for Vilhelmina Mineral och for gruvbranschen som helhet har varit de langa processerna for att
erhalla nddvandiga tillstand. Under verksamhetsaret har vi dock tillsammans med externa experter genomfort ett gediget arbete
kring tillstandsfragor. Att starta gruvverksamhet kraver omfattande utredningar bade vad galler socioekonomisk och miljomassig
paverkan. Arbetet sker i steg och processerna i Sverige och Norge har stora likheter men dven vissa skillnader. | vart svenska
huvudprojekt Stekenjokk har stora framsteg gjorts vad géller ansokan om bearbetningskoncession déar vi hoppas kunna komma i
mal under 2020 for att sedan inleda miljoprévning som &r det sista steget i tillstandsprévningen fore gruvstart. | Norge har det s k
planprogrammet godkénts av berérda kommunen Rgyrvik och vi har dérefter fortsatt arbetet med reguleringsplan. | dessa
processer har vi haft god dialog med foretradare for kommunen och andra intressenter som fastighetsdgare och den lokala
renndringen. Var ambition &r att med god dialog fortsé&tta forankringen av vara projekt i Sverige och Norge.

Vid sidan av tillstandsfragorna har finansiering av verksamheten upptagit stor del av styrelsens och ledningens tid. Genom det
samgaende som OGverenskommits med Nickel Mountain Resources kan nu skapas en starkt nordisk plattform och vasentligt
forbattrade forutsattningar till langsiktig kapitalférsérjning. Sammantaget finns med var egen och Nickel Mountains projektportfolj
samt eventuella tillaggsforvarv, grunden for att utveckla ett ledande nordiskt prospektering- och gruvbolag inom basmetaller. Med
tillgang till en kompetent organisation och finansiering har vi darmed mojligheter att satta en eller flera gruvor i drift under
kommande é&r. Vi vdlkomnar dig som aktiedgare och hoppas att du ser samma mdjligheter till en spannande utveckling.

Tack for ditt fortroende.

Peter Hjorth, VD och grundare
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Verksamhet

Vilhelmina Mineral i korthet

Vilhelmina Mineral &r ett bolag verksamt inom prospektering och gruvutveckling i Norden inom basmetaller, framst koppar och zink.
Bolaget fokuserar i nuldget pa det svenska projektet Stekenjokk och Levi samt det norska projektet Jomafaltet. | fallet Stekenjokk
och Levi har nyligen en omarbetad ansdkan om bearbetningskoncession inldmnats till myndigheterna. Avseende Joma har det
forsta steget i den norska motsvarigheten till bearbetningskoncession erhallits ("utvinningsrett”). Verksamheten &r organiserad i det
svenska moderbolaget Vilhelmina Mineral AB (publ) och i det norska samriskbolaget Joma Gruver AS.

Historik

En kort sammanfattning dver Bolagets historik omfattar féljande:

2010 Bolaget grundas

2011 Undersokningstillstanden for Stekenjokk och Levi forvarvas

2011 Ansokan om bearbetningskoncession inlamnad

2012 Riksintresse for mineral erholls for Stekenjokk och Levi

2013 Bergmastaren avslar ansokan om bearbetningskoncession p g a bedémd negativ inverkan
pa renndringen

2014 Bolaget overklagar till regeringen med héanvisning till historik, féreslagna

anpassningsatgarder, samt de stora samhéllsekonomiska fordelarna
2014 Samarbetsavtal med Joma Naringspark for utveckling av Jomafaltet i Royrvik, Norge
2017 Joma Gruver AS etablerat som joint venture for utveckling av Jomafyndigheten

2017 Kanadensiska gruvutvecklingsbolaget Forbes & Manhattan blir deldgare

2017 Regeringen atervisar ansdkan om bearbetningskoncession med andrahandsalternativ till
Bergsstaten

2018 Planprogram for Joma godként av Rgyrvik kommun

2019 Storre komplettering av ansdkan om bearbetningskoncession for Stekenjokk och Levi
2019 Arbetet med reguleringsprogram fér Joma pabdrjat
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Affarsidé

Bolagets afférsidé ar att identifiera, forvarva och utveckla intressanta mineralprojekt fram till gruvstart och att antingen driva gruvan
i samarbete med storre industriell partner eller sélja projekten till dylik partner. Fokus ligger péa utveckling av basmetallprojekt i
Norden.

Madlséttning

Den primdra malséttningen &r att inom en period av 5-10 ar s&tta minst en gruva i drift eller sélja motsvarande tillgang till en
industriell kdpare fore gruvstart till ett vdarde som innebér en substantiell vdardedkning for aktiedgarna. Utdver detta strévar bolaget
att bygga en bred portfolj med forstklassiga projekt inom basmetaller varav flera har potential att leda till igangsé&ttning av gruvor.

Strategi

Bolagets strategi innebér i huvudsak féljande:

Fokus pa basmetaller i Norden

Forvarva projekt i tidiga skeden med existerande mineralresurser och dar god potential finns for utékade resurser finns — t ex i
omraden med tidigare gruvor (s k "brown field” situationer)

I nulaget fokus pa svenska projekten Stekenjokk och Levi och det norska projektet Jomafaltet

Utveckling av Joma som sannolik centralort for anrikning och deponi

Ovriga mineraliseringar utgér satellitprojekt vars mineralresurser kan transporteras in till det centrala anrikningsverket
Identifiera, forvarva och utveckla ytterligare projekt sa att de totala mineralresurserna ckar

| samband med igangsatt gruvdrift bjuda in storre industriell partner som medinvesterare

Organisation

Legal struktur

Vilhelmina Mineral AB

Agande 75%

Option att 6ka till 100 % dgande

Joma Gruver AS

Vilhelmina Minerals koncernstruktur innehaller tva aktiebolag. Dels det svenska moderbolag Vilhelmina Mineral AB (publ), dels det
samédgda norska bolaget Joma Gruver AS. Syftet med denna legala struktur &r att kunna utveckla de svenska och norska projekten
inom sina respektive jurisdiktioner vad galler bl a tillstdndsfragor, men &ven att kunna samordna verksamheten vad géller
finansiering, styrning, bemanning och regionala kontakter.

Operativt stravar koncernen efter att organisera sig pa ett kostnadseffektivt och flexibelt satt med hogsta majliga kvalitet inom varje
funktion vid varje tillfalle. Eftersom verksamheten fore gruvstart huvudsakligen &r projektbaserad innebéar detta en varierande
organisation beroende pa var i utvecklingen olika projekt befinner sig och organisationen kan i vissa skeden besta av hég andel
inhyrd expertis. Saledes &r en typ av organisation ldmplig under prospekterings- och gruvutvecklingsstadiet och en annan i samband
med igangsattning och efterféljande drift av gruvverksamhet.

Under utvecklingsarbetet fram till gruvstart bedoms den egna organisationen med styrelse, ledning och andra interna operativa
befattningar sysselsatta ca 10-20 personer. Till detta kommer externa konsulter via punktinsatser t ex for utredning av gruv- och
miljotekniska fragor. Vid en gruvstart bedoms det totala antalet sysselsatta i verksamheten uppga till ca 150 personer.
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Operativ struktur

Styrelse

Chefsgeolog

Finansiering

Prospektering efter mineraler och utveckling av gruvor &r kapitalkravande och verksamheten innebér till sin natur att investeringar
och negativa kassafléden kréavs innan positiva kassafloden kan borja genereras. Darfor &r en god finansiell stallning och formagan
att finansiera verksamheten med ytterligare kapital av fundamental vikt for ett bolag som Vilhelmina Mineral. Formagan att
finansiera verksamheten bygger i forsta hand pé sunda projekt och formégan att utveckla dessa enligt plan och pa ett
vardeskapande satt.

Projekt

Bolagets nuvarande portfélj innehaller féljande projekt beskrivna nedan.
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Bild: Bolagets projektportfélj
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Sverige

Stekenjokk och Levi

Projekten Stekenjokk och Levi ligger i Vasterbotten néra grénsen till Jdmtland och Norge. Eftersom en av mineraliseringarna
(Stekenjokk Syd) under mark stréacker sig in Jamtland ber6rs d&ven kommun, lansstyrelse och lokal sameby pa den Jamtlandska
sidan av projektet och i tillstandsfragor. Fyndigheten upptécktes 1918 av Sveriges Geologiska Undersokning (SGU). Stekenjokk var i
produktion i Bolidens regi mellan 1976 och 1988 da ca 7,1 miljoner ton malm producerades med halter pa 1,5 % koppar och 3,5 %
zink. Gruvan stdngde 1988 p g a av laga metallpriser. Stekenjokk och Levi &r sedan 2012 klassat som ett s k riksintressant
mineralfyndighet.

Bild: Stekenjokkgruvan under tidigare driftsperiod 1976-1988.

Stekenjokk och Levi-projektet bestar av tre olika mineraliseringar: Stekenjokk Norra som &r utbruten under den tidigare perioden av
gruvdrift, samt Stekenjokk Sodra och Levi som &r obrutna. Baserat pa tidigare borrning i omradet uppskattas de sammanlagda
kvarvarande tillgdngarna vid Cu 0,9% cut-off halt i Stekenjokk och Levi till ca 7,4 miljoner ton indikerade mineralresurser med halter

1,17 % koppar och 3,01 % zink (kélla: IGE, 2007). Stekenjokk och Levi &r sedan 2012 klassat som ett s k riksintressant
mineralfyndighet.
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Bild: Mineraliseringarna Stekenjokk nord, Stekenjokk syd och Levi.

Vilhelmina Mineral forvéarvade projekten 2011 av det svenska foretaget IGE Nordic AB (nuvarande Nickel Mountain Resources AB)
och status ar att en ansékan om bearbetningskoncession ar inlamnad till ansvarig myndighet Bergsstaten. Ansokan kompletterades
under 2017 efter det att Vilhelmina Mineral investerat i det norska projektet Jomafalten ca 60 km fran Stekenjokk. Denna investering
och etablering innebar mojligheter for ett andrahandsalternativ vad galler gruvverksamhet i Stekenjokk och Levi déar
underjordsbrytning sker vintertid och malmen sen transporteras till Norge for anrikning och deponi.

Blasjon Syd (Jormlien)

Blasjon Syd (&ven kallat Jormlien) ligger i Jamtland och ett projekt som tidigare prospekterats av bl a statliga myndigheten SGU
(Statens Geologiska Undersokningar) och Boliden. Baserat pa tidigare borrning uppskattas de sammanlagda kvarvarande
mineralresurserna vid malmvarde cut-off halt 1,26% Cu och 4,8% Zn till 612 000 ton med halter om 0,40 % koppar och 4,75 % zink
(kélla: Boliden, 1981). Vilhelmina Mineral innehar ett undersokningstillstand for Blasjon Syd.

Ankarvattnet

Ankarvattnet ligger i Jamtland och &r ett projekt som tidigare prospekterats av bl a SGU och Boliden. De sammanlagda kvarvarande
mineralresurserna baserat pa tidigare borrning uppskattas vid Cu 0,5% cut-off halt till 753 000 ton med halter om 0,45 % koppar och
5,48 % zink (kélla: SGU, 1964). Vilhelmina Mineral innehar ett undersokningstillstdnd for Ankarvattnet.
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Norge

Jomafdltet

Projekten Jomafaltet ligger i norska kommunen Rgyrvik i lanet Trgndelag i Namdalregionen i Norge. Projektet ligger ca 60 km
sydvast om Stekenjokk. Mellan 1972 och 1998 brot foretaget Norsulfiden Grong Gruber AS dér ca 11,5 miljoner ton malm med
genomsnittliga halter om 1,49% koppar och 1,45% zink. Gruvan stéangde 1998 p g a av laga metallpriser. Baserat pa tidigare
borrning i omradet uppskattas de sammanlagda kvarvarande tillgdngarna vid Cu 0,8% cut-off halt till 5,7 miljoner ton indikerade
mineralresurser med halter om 1,55% koppar och 0,82% zink (kélla: Dr. Gee, 2011). Déar tidigare gruvverksamhet i Joma férekom
finns férutom kvarvarande resurser dven tillgang till el, vatten, vdg, majligheter for deponi och byggnader som bl a kan inhysa en
anldggning med anrikningsverk och processanlaggning.

Bild:  3-D illustrering av Jomafyndigheten baserad pa tidigare borrning och provresultat.

Dér tidigare gruvverksamhet i Joma forekom finns forutom kvarvarande resurser &ven tillgang el, vatten, vag, mojligheter for deponi
och byggnader som bl a kan inhysa en anldggning med anrikningsverk och processanlaggning.

Gjersvik

Joma Gruver innehar undersokningstillstand for Gjersvik som &ar en f d koppar- och zinkgruva beldgen ca 24 km fran Joma. Under
tidigare @garen Norsulfid Grong Gruber AS bréts 1993 och 1997 dar 485 000 ton malm. De sammanlagda kvarvarande tillgdngarna
uppskattas till 0,9 miljoner ton indikerade mineralresurser med halter om 1,51% koppar och 1,22% zink (kélla: Outokumpu, 1997).
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Bild: Kvarvarande byggnader i Joma fran tidigare driftsperiod under 1972-1998.

Under varen 2018 har Joma Gruver genomfort ett borrprogram pa 2 465 borrmeter i Jomafaltet for att verifiera halter i kvarvarande
resurser samt underséka mojliga mineraliseringar i narheten av gamla gruvan. Borresultaten ar inldmnade till auktoriserat
laboratorium for analys och véntas under hosten. Med bl a dessa som underlag kommer den vidare strategin for utveckling av Joma
att faststallas.

Tillsténd

Bolaget innehar foljande mineraltillstand och har féljande ansoékningar inldmnade eller pabérjade:

° Ansdkan on bearbetningskoncession i Sverige (Vasterbotten)
o  Stekenjokk
o Levi
° Undersokningstillstand i Sverige (Jamtland)
o  Stora Blasjon Syd
o Ankarvatten
° Utvinningsratt och pabdrjad reguleringsplan i Norge (Trgndelag)
o  Jomafiltet
° Undersokningstillstand i Norge (Trgndelag)
o  Gjersvik
o  Borvasselv

o Orklumpen
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Planerat utvecklingsarbete

Bolaget planerar fortsatt utveckling av huvudprojekten Joma och Stekenjokk dér avsikten &r ateretablering av gruvverksamhet med
centralt anrikningsverk beldget i Joma och med brytning i bade Joma och Stekenjokk for att férse anrikningsverk med malm.
Utvecklingsarbetet inkluderande bl a framtagande av s k reguleringsplan som ar en del av den norska tillstandsprocessen. Detta
arbete omfattar en plan for utveckling av gruvomradet och ett flertal delprojekt som innehéller miljomassiga och sociala
konsekvensutredningar. Vidare ska en uppdaterad mineralresursberdkning genomféras for mineraliseringarna i Joma och
Stekenjokk enligt internationell standard (NI 43-101 eller JORC) samt en preliminar Ionsamhetsstudie for dessa projekt (Preliminary
Economic Assessment).

Miljoé och hdllbarhet

Milj6- och hallbarhetsarbete inom gruvbranschen &r langsiktigt. Vilhelmina Mineral stravar efter att bedriva en maximalt resurs- och
miljoeffektiv verksamhet bade under tiden fram till gruvstart, under gruvdrift och efter det att gruvdriften avslutats. Bade i fallet
Stekenjokk och Levi, liksom i Joma har tidigare gruvverksamhet férekommit och det finns goda historiska kunskaper om hur denna
verksamhet paverkade miljo och natur vid tidpunkten och hur verksamheten kunde optimeras for minsta mojliga paverkan.
Vilhelmina Mineral skall nyttja denna kunskap tillsammans med den senaste teknologin och expertisen inom miljo for att minimera
alla former av miljopaverkan. Denna malséttning ska kvantifieras i arliga hallbarhetsplaner och kommer att vara en integrerad del av
Bolagets ansdkan om miljétillstand.

Socialt ansvar

Vilhelmina Mineral kan vid igdngsatt gruvdrift skapa ett stort antal arbetstillfallen direkt och indirekt pa lokal och regional niva.
Bolagets ambition &ar att infor och efter gruvstart i méjligaste man sékra lokal och regional kompetensférsérjning och stédja
utbildning vid grund- och gymnasieskolor, universitet och branschspecifika yrkesprogram i detta avseende.

Vilhelmina Mineral stravar efter att stddja idrott och kultur lokalt och regionalt. Bolaget ser det som en sjélvklarhet att bidra till att
skapa attraktiva samhaéllen fér medarbetare och invanarna pa vara verksamhetsorter. Férhoppningen &r att detta ocksa kan t6ka
engagemanget och forstaelsen for var verksamhet och for gruvbranschen i stort.

Dialog med renndringen

Vilhelmina Mineral verkar bade i Sverige och i Norge inom renskotselomraden och gott langsiktigt samarbete med berérda
samebyar &ar mycket viktigt. For att minimera negativ paverkan fran gruvverksamhet strévar Bolaget darfor efter en 6ppen dialog
med de lokala samebyarna. Bolagets strategi ar att [opande informera samebyarna om planerade atgarder och i mojligaste man
involvera och inhdmta acceptans for atgarder nédr sa behovs. Detta kan exempelvis vid prospekteringsarbete innebéra att
borrprogram planeras pa ett satt sa att det tidsmassigt innebar minsta mojliga stérning for renarna i renskétselomradet. Utéver
detta kan Bolaget dven vara berett att ekonomiskt kompensera samebyarna i de fall prospektering eller gruvverksamhet innebar
ekonomisk skada eller negativ inverkan pa rennaringen. Dylik ekonomisk ersattning ska utformas pa ett branschmassigt satt och i
dialog med de lokala samebyarna. Bolagets grundsyn &r att gruvverksamhet och rennéring kan samexistera och malet &r att
anpassa verksamheten efter detta.
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Marknad

Anvéindning av koppar, drivkrafter och trender

Koppar leder elektricitet och varme mycket bra vilket gor metallen till en nédvéndig ravara i moderna ekonomier och i uppbyggnaden
av samhallen. Mer an hélften av all koppar som produceras idag anvands till att ta fram och leda elektricitet. Koppar och
kopparlegeringar anvands inom omraden dar hog ledningsférmaga (bade for el och varme), god korrosionshardighet, farg,
formbarhet, héllfasthet samt l&tthet att foga genom 16dning &r av betydelse. | stort sett all trad for elinstallationer i hus &r av koppar
liksom elledare i elgeneratorer och motorer. Aven inom telekommunikationsomradet &r koppar av betydelse. Den &r en mycket viktig
metall i omstéllningen till alternativa energikéallor som sol-, vind- och vattenkraft som behover stora méangder koppar for att dels
generera elektricitet, dels 6verfora denna energi langa strackor med sa lag forlust som mojligt. For utvecklingen av marknaden for
eldrivna fordon bedéms koppar spela en mycket viktig roll och exempelvis en elbil behdver ca fyra ganger mer koppar an en bil med
férbranningsmotor. Tillgangen till koppar ar darmed en av de viktigaste faktorerna for en effektiv energiomstallning.
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Foérvantad starkt tillvaxt av antalet elbilar i vériden

Fyra ganger mer koppar i en elbil jamfért med fossildriven
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Kalla: Bloomberg New Energy Finance

Marknadsstorlek koppar

Enligt analysforetaget Clarksons Platou Securities Inc. uppskattas efterfrdgan pa koppar fran ar 2011 till 2019 ha vuxit med 26,6 %
fran 19,68 till 24,92 miljoner ton. Samtidigt har utbudet av raffinerat koppar under samma tidsperiod vuxit med 28,1% fran 19,39 till
24,85 miljoner ton. Detta betyder att ett efterfragedverskott byts till en situation dér ett utbud och efterfragan nastan exakt
balanserar.

Prisutveckling koppar
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Kélla: https://markets.businessinsider.com/commodities/historical-prices/copper-price
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Prisutvecklingen under de senaste 15 aren har varit volatil med en topp ar 2011 da kopparpriset passerade 10 000 USD per ton och
bottennotering i samband med finanskrisen 2008 da priset lag kring 2 500 USD/ton. Kopparpriset steg kraftigt under 2017 men har
fallit tillbaka under 2018 och 2019 framst pga handelskriget mellan USA och Kina. Under bérjan av 2020 har utbrottet av Covid-19
starkt paverkat vérldens ekonomiska aktivitet och darmed efterfragan pa koppar. Under aret har priset sjunkit med knappt 20% till
nivan 5000 USD/ton.

Vad galler prisutvecklingen framat ar dock Clarksons Platou m fl analysfirmor positiva bl a beroende pa den 6kande efterfragan pa
koppar som drivs av elektrifiering av industri, transport och hem. En annan viktig faktor &r att den pipeline av nya kopparfyndigheter
som bedéms komma i drift ar begrénsad vilket kommer paverka den langsiktiga utbuds- och efterfragebalansen. Varldsbankens
langtidsprognos for kopparpriset for aren 2022-2030 ligger i spannet 6300-7000 USD/ton (kélla: World Bank oktober 2019).

Anvéndning av zink, drivkrafter och trender

Aven zink &r en mycket viktig metall fér en hallbar samhallsutveckling och det &r den fjarde mest efterfragade metallen efter jarn,
aluminium och koppar. Anvandningsomradena & manga men det &r framst till att motverka korrosion som uppstar i stal som zink
anvands. Ett tunt lager zink, sa kallad galvanisering, forlanger livslangden pa stalkonstruktioner med mellan 50 och 100 &r genom att
motverka rost. Genom anvandning av denna metod kan forbrukningen av jarnmalm och stora mangder koldioxidutslapp minskas
och investeringar i infrastruktur bli mer varaktiga. Av den éarliga globala férbrukningen av zink anvénds ca 60 % till galvanisering
(kalla: Boliden). Infrastruktur- och byggindustri &r darmed de storsta anvéndarna av zink men dven fordons- och elektronikindustrin
ar viktiga slutanvandare for bl a tillverkning av batterier. Geografiskt star Kina for ca 50 % av den arliga zinkférbrukningen i varlden.

Marknadsstorlek zink

Den globala produktionen av zink steg under 2018 till 13,4 miljoner ton och den globala forbrukningen av zink-metall uppgick till 14,5
miljoner ton. Ett flertal nya producenter vantas de ndarmaste aren utjamna balansen mellan utbud och efterfragan (kélla: GlobalData,
Mining Intelligence Center). De storsta producentldnderna var i tur och ordning Kina, Peru, Australien, USA och Indien.
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Kalla: https://markets.businessinsider.com/commodities/zinc-price

Prisutvecklingen under de senaste 25 aren har varit volatil med en topp ar 2006 da zinkpriset lag kring ca 4 500 USD per ton och
bottennoteringar 2004 och i samband med finanskrisen 2008 da priset lag kring 1 000 USD per ton. Under 2016 och 2017 steg
zinkpriset kraftig for att under 2018 och 2019 stéras av handelskriget med USA och Kina som paverkar efterfragan pa
industrimetaller. Utbrottet av Covid-19 har under 2020 har tryckt ned priset med ca 15% priset fran borjan pa aret till ca 1900
USD/ton i borjan av april. Langsiktigt gynnas zinkpriset av Okad industriell aktivitet och Vérldsbankens langtidsprognos for
zinkpriset for aren 2022-2030 ligger i spannet 2400-2500 USD/ton (kélla: World Bank oktober 2019).
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Finansiell information i sammandrag

Reviderad finansiell information

Nedan presenteras Bolagets finansiella utveckling i sammandrag. Arsredovisningen for perioden 1 januari-31 december 2019, har
reviderats av Bolagets revisor. Revisionsberéttelsen finns intagen i arsredovisningen och innehaller inga anmérkningar.

Arsredovisningen for 2019 kan laddas ner fran Bolagets hemsida www.vilhelminamineral.com, alternativt bestillas fran Bolagets
huvudkontor via epost (info@vilhelminamineral.com) eller pa telefonnummer 070 656 42 30. Originalen avseende dessa rapporter
finns tillgdngliga for inspektion pa Bolagets kontor med adress: Brahegatan 29, 114 37 Stockholm pa vardagar efter
overenskommen tid.

Redovisningsprinciper
Arsredovisningen for 2019 har uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR
2012:1 i enlighet med K3-regelverket.

Inga delar av detta memorandum, férutom dér sa anges, har varit féremal for granskning av revisor. Samtliga revisionsberattelser
for de rakenskaper som ingar i den finansiella Gversikten och som reviderats av Bolagets revisor foljer standardformuleringarna.
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Koncernresultatrdkningar i sammandrag

Koncernen Koncernenl)
2019-01-01 2018-01-01
thr 20191231 2018-12-31
Rarelsens intdkter
Mettoomsittning - -
0 0
Rerelsens kostnader
Prospekterings- och utvirderingskostnader -B 432 -11 028
Ovriga externa kostnader -85 252
Personalkostnader - -
Av- och nedskrivningar av materiella och - -
immateriella anl&dggningstillgangar
-8 528 -11 279
Rorelseresultat -8 528 =11 279
Resultat frén finansiella investeringar
Ovriga rénteintékter och liknande resultatposter 1 1
Réntekostnader och liknande resultatposter - -
Resultat efter finansiella poster -8 527 -11 279
Skatt - -
ARETS RESULTAT -8 527 =11 279
Hanfarligt till:
Moderbolagets aktiedgare 7974 -8 100
Innehav utan bestdmmande inflytande -553 <2178
Resultat per aktie fére och efter utspédning, kr 0,51 -0,63
Genomsnittligt antal aktier, st 16572916 13 472135
Resultat per aktie efter utsp&dning, SEK -0,49 -0,59
Genomsnittligt antal aktier efter utspddning, st 17572916 14 472135

1) Kensolidering med Joma Gruver AS har gjorts under 2018,
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Koncernbalansrdakningar i sammandrag

TILLGANGAR
Kaoncernen Kancernen
thr 201912-1 201812-31
Anlaggningstillgangar
Tecknat ej inbetalt kapital 2044
Immateriella tillgdngar
Immateriella anldggningstillgangar 9 447 9414
Materiella tillgdngar
Maskiner och inventarier -
9 447 9414
Summa anl&ggningstillgéngar 9 447 11458
DOmséttningstillgadngar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 631 31
Férutbetalda kostnader och upplupna intikter 32 34
663 345
Kassa och bank 1776 3645
Summa omsiittningstillgangar 2439 3990
Summa tillgangar 11886 15 448
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1657 1555
Ej registrerat aktiekapital 102
Ovrigt tillskjutet kapital 26 409 23149
Ej registrerat dvrigt tillskjutet kapital 2964
Annat eget kapital -29 750 -21 841
Eget kapital hanforligt till moderbolagets -1 684 5930
aktiedgare
Innehav utan bestimmande inflytande 5305 5858
Summa eget kapital 3621 11788
Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld 1757 1757
Summa langfristiga skulder 1757 1757
Kortfristiga skulder
Leveranttrsskulder 1380 578
Ovriga kortfristiga skulder 2200 307
Upplupna kostnader och farutbetalda intdkter 2927 1018
Summa kortfristiga skulder 6507 1902
Summa eget kapital och skulder 11886 15 448
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Féréndring av eget kapital i sammandrag koncernen

Koncernen Annat eget kapital
Innehavare utan be-
Ovrigt till skjutet Balanserad vinst Summa Vilhelminas stimmande

thr Aktie kapital kapital  Ack valuta-kursdiff m.m. aktiedgare inflytande  Totalt eget kapital
Ingaende eget kapital 1 januari 2018 1037 14 362 0 -10519 4880 0 4 880
Arets resultat = - - -11279 -11279 - -11279
Nyemission 518 10119 - = 10 637 N 10 637
Ej registrerad nyemission 102 2964 - = 3067 - 3067
Nyemissionskostnader <1379 -1379 -1379
Utdelning - -156 - - 156 - 156
Teckningsoptioner - 203 - - 203 - 203
Innehav utan bestdmmande inflytande - - - - - 5858 5858
Valutakursdifferenser vid omrakning av
utlandska dotterforetag - - -42 -42 - -42
Belopp 31 december 2018 1657 26113 -42 -21798 5930 5858 11788
Ingéende eget kapital 1 januari 2019 1657 26113 -42 -21798 5930 5858 11788
Arets resultat - - - 7974 7974 - <7974
Nyemission 102 2964 - = 3067 N 3067
Ej registrerad nyemission -102 2964 - - -3067 - 3067
Nyemissionskostnader 296 296 296
Innehav utan bestdmmande inflytande - - - - - -553 -553
Valutakursdifferenser vid omrakning av
utléndska dotterféretag - - 64 64 - 64

Belopp 31 december 2019 1657 26 409 22 -29772 -1684 5305 3621
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Kassaflédesanalyser i sammandrag koncernen

Koncernen Koncernen
2019-01-01 2018-01-M

thr 2019-12-31 201812-1
Den |épande verksamheten
Rarelseresultat -8 528 <11 279
Justeringar f&r poster som inte ingér i kassaflédet

Avskrivningar 3 -

Nedskrivningar - -
Betald inkomstskatt - -
Erhallen rinta - -
Erlagd Ranta - -
Kassaflddet fran den lopande verksamheten fore
fordndringar av rérelsekapital -8 528 =11 279
Kassafldet frin fordndringar av rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 1727 2224
Okning (-)/Minskning {+) av koncernfordringar - -
Okning (+)/Minskning (-) av leverantérsskulder 802 488
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 2140 823
Kassaflddet fordndring av rérelsekapital 4 669 -913
Kassaflddet frin den lopande verksamheten -3 859 =12 192
Kassaflodet frin investeringsverksamheten
Forvary av immateriella tillgangar - -
Forvary av materiella tillgangar - -
Farvary av dotterféretag och finansiella tillgédngar - -
Kassaflddet fran investeringsverksamheten ] 0
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
Myemissioner . 13703
Emissionskostnader -10 1379
Upptagna lan 2 000 -
Teckningsoptioner - 203
Kassaflddet fran finansieringsverksamheten 1990 12527
Arets kassafléde -1869 335
Likvida medel vid arets bérjan 3 645 3310
Likvida medel vid &rets slut 1776 3645

Fordndring i arets kassafldde -1 869 335
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Rorelsens intdakter
Under perioden 2018-01-01 — 2019-12-31 har Bolaget inte haft ndgon nettoomsattning eller nagra évriga rorelseintékter. Bolaget har
heller inte aktiverat eget arbete da prospekterings- och utvérderingskostnader kostnadsfors I6pande..

Rorelsens kostnader

Under perioden 2018-01-01 — 2019-12-31 har rorelsens kostnader bestéatt av prospekterings- och utvarderingskostnader samt 6vriga
externa kostnader. Under 2018 uppgick prospekterings- och utvérderingskostnaderna till 11,0 mkr och fér 2019 till 8,4 mkr. Ovriga
externa kostnader har minskat fran 0,3 mkr 2018 till 0,7 mkr 2019.

Rorelseresultat
Bolagets rorelseresultat har under perioden 2018-01-01 - 2019-12-31 varit negativt till foljd av att endast prospektering och
utvardering har utforts och att dessa kostnader I6pande kostnadsforts.

Finansiella poster, skatt och periodens resultat
Bolaget har finansierats genom att under 2018 genomfora riktade nyemissioner som sammanlagt inbringade 13,7 mkr fére
emissionskostnader och under slutet av 2019 upptaget ett 1an om 2 mkr.

Da Bolagets rorelseresultat varit negativt har skatt pa resultat ej utfallit och sdledes kommer skatt pa ett framtida positivt
rorelseresultat initialt kunna kvittas mot upparbetade underskottsavdrag.

Anlaggningstillgangar

Bolagets anldggningstillgangar utgjordes under perioden 2018-01-01 — 2019-12-31 av immateriella anlaggningstillgdngar som avser
forvarv av prospekterings- och mineralrattigheter i Stekenjokk och Levi, 20 km véster om Klimpfjall i Vasterbotten. Per den sista
december 2019 var det bokférda vardet 0,8 mkr. | och med forvarvet av Joma Gruver AS under andra halvaret 2018, tillférdes
ytterligare prospekterings- och mineralréttigheter om 1,1 mkr samt 6vervarde om 7,6 mkr som allokeras till samma tillgangsslag.

Kortfristiga skulder
Bolagets kortfristiga skulder bestér av leverantorsskulder, 1an och upplupna kostnader och forutbetalda intakter.

Kassaflode

Bolagets kassaflode under perioden 2018-01-01 — 2019-12-31 utgjordes av negativt kassafléde fran den I6pande verksamheten
-12,2 mkr under 2018 och - 3,9 mkr under 2019. Kassaflode fran finansieringsverksamheten var positivt med 12,5 mkr under 2018
och 2,0 mkr under 2019. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten utgjordes huvudsakligen av kostnader for prospektering och
utvardering samt 6vriga externa kostnader. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten utgjordes av nyemissioner av aktier samt
upptagande av lan. Aktier i dotterbolaget Joma Gruver AS har under den redovisade perioden forvarvats for sammanlagt 5,9 mkr.
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Kapitalstruktur och annan finansiell information

Finansieringsstruktur, finansiella resurser och Iédnebehov

Den 31 december 2019 hade Bolaget ett eget kapital om -1,7 mkr hanférligt till Vilhelmina Mineral AB:s aktiedgare samt 8,3 mkr i
totala skulder. Bolaget hade inga stéllda sakerheter i form av féretagsinteckningar och inga stéllda sakerheter i form av
ansvarsforbindelser. Nedan redovisas Bolagets kapitalisering per den 31 december 2019.

Eget kapital och skuldséttning

tkr 2019-12-31
Summa kortfristiga skulder

Mot garanti eller borgen -
Mot sdkerhet -
Utan garanti/borgen eller sikerhet 6 507

Summa langfristiga skulder
Mot garanti eller borgen -

Mot sékerhet -
Utan garanti/borgen eller sdkerhet 1757
Eget kapital

Aktiekapital 1657
Bundna reserver

Balanserat resultat -21223
Overkursfond 26409
Arets resultat -8527

Summa eget kapital hanforligt till
bolagets aktiedgare -1684

Per den 31 december 2019 hade Bolaget 1,8 mkr i upplupna skatteskulder. Bolagets likvida medel uppgick vid samma tidpunkt till
1,8 mkr. Efter periodens utgang den 31 december 2019 har Bolaget upptagit ett kortfristigt |an om 3 mkr samt haft en forlust om ca
3,1 mkr. Darutdver har inga forandringar skett, fram till tidpunkten for styrelsens godkdnnande av detta Memorandum, som
vasentligt paverkat det egna kapitalet eller skulds&ttningen.
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Nettoskuldséttning

tkr 2019-12-31
(A) Kassa -
(B) Likvida medel 1776
(C) Ldtt realiserbara viardepapper -
(D) Summa Likviditet (A)+(B)+(C) 1776
(E) Kortfristiga fordringar 663

(F) Kortfristiga bankskulder -
(G) Kortfristig del av Iangfristiga skulder -

(H) Andra kortfristiga skulder 6507
(I} Summa Kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 6507
(J) Netto kortfristig skuldsattning (1)-(E)-(D) 4068

(K) Langfristiga banklan -
(L) Emitterade obligationer -

(M) Andra langfristiga skulder 1757

(N) Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) 1757

(0) Nettoskuldsattning (J)+(N) 5825
Rorelsekapital

Vilhelmina Minerals planerade verksamhet medfor behov av finansiering. Bolaget genomforde darfér under 2018 nyemissioner som
tillfort bolaget ca 12,5 mkr efter emissionskostnader Under 2019 upptogs lan om 2 mkr och i mars 2020 upptogs ytterligare ett Ian
om 3 mkr. Med Bolagets planer pa en till 100% garanterad foretradesemission om 22 mkr bedomer styrelsen att detta kapital med
marginal tillréckligt for bolagets verksamhet under den ndrmaste tolvmanadersperioden.

Genomférda investeringar

Vilhelmina Minerals norska dotterbolag Joma Gruver AS har erhallit godkdnnande av Rgyrviks kommun i norska Trgndelag for det
planprogram som framtagits for Joma industriomrade av Multiconsult Norge AS pa uppdrag av Joma Gruver AS. Planprogrammet
stipuleras enligt plan- och bygglagen och &r en del av tillstandsprocessen som syftar till att aterstarta gruvverksamhet i Joma.
Planprogrammet séatter forutsattningarna for det vidare arbetet med detaljreglering av Joma industriomrade och &r ett viktigt steg i
tillstandsprocessen som syftar till aterstart av gruvverksamhet i Joma. Planprogrammet antogs utan invandningar av kommunen.
Nésta steg efter godkant planprogram ar genomforande av en konsekvensutredning.

Vilhelmina Minerals norska dotterbolag Joma Gruver AS har fortsatt arbetet med utveckling av Jomaprojektet. Bolaget utvarderar
nasta steg i arbetet med reguleringsplan tillsammans med Multiconsult Norge AS. Inom ramen for denna process har méten bl a
héllits med markagare och rennéring i Rgyrviks kommun. Vidare har Bolaget i perioden pabérjat upphandling av externa konsulter
for genomférande av en uppdaterad mineralresursberakning enligt internationell standard (National Instruments 43-101 eller JORC)
samt en preliminar ekonomisk bedémning (s k Preliminary Economic Assessment) som kommer att omfatta bade Joma och de
svenska projekten Stekenjokk och Levi.

Vilhelmina Mineral har fortsatt arbetet med utveckling av de svenska huvudprojekten Stekenjokk och Levi. Arbetet har bestatt av bl
a moten med olika sakdgare och andra intressenter i processen kring ansdkan om bearbetningskoncession dar Bolaget foreslagit
sdsongsbaserad brytning vintertid och vidare transport av malm for anrikning och deponi pa i Joma Norge. Remissrundan har
pagatt under varen och samtliga remissinstanser har lamnat synpunkter. Noteras kan att kommunerna Strémsund, Vilhelmina samt
Lansstyrelsen i Jamtland tillstyrker bearbetningskoncession. Lansstyrelsen i Vasterbotten har bett om ett antal kompletteringar
som Bolaget i rapportperioden berett tillsammans med experter inom rennéring och miljéfragor.

Bolaget har till ansvarig myndighet Bergstaten lamnat in en omfattande komplettering av ansokan om bearbetningskoncession for
Stekenjokk och Levi som ror tillstand att bryta koppar och zink. Bolaget vidhaller i sin komplettering att bearbetningskoncession bor
meddelas for bdgge mineraliseringarna. Bergsstaten hade begért att Bolaget skulle komplettera anstkan med svar pa fragor
rérande paverkan pa rennédring och narliggande Natura 2000-omrade. Bolaget argumenterar i sitt svar att féreslagen sdsongsvis
gruvverksamhet under vintertid innebé&r att en samexistens mellan rennéring och gruvverksamhet inom omradet &r majlig. Detta
innebér att bagge dessa riksintressen kan sakerstéllas. Vidare anser Bolaget att det inlamnade underlaget for ansdkan tillsammans
med erfarenheter fran tidigare brytning visar att de intressen som finns inom nérliggande Natura 2000-omrade inte kommer att
paverkas negativt.
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Pagdende och framtida investeringar

Efter utgangen av 2019 har Vilhelmina Minerals norska dotterbolag Joma Gruver AS fortsatt arbetet med utveckling av
Jomaprojektet. Arbete med reguleringsplan har fortsatt i samarbete med konsultbolaget Multiconsult Norge AS. Vad avser planer
pa upphandling och igangséttning av uppdaterad mineralresursberdkning enligt internationell standard (National Instruments
43-101 eller JORC) samt en preliminér ekonomisk bedémning (s k Preliminary Economic Assessment) kommer detta att slutféras
sa snart langsiktig finansiering ar ordnad och kommer da att omfatta bdde Joma och de svenska projekten Stekenjokk och Levi.

Vidare har Vilhelmina Mineral fortsatt arbetet med utveckling av de svenska huvudprojekten Stekenjokk och Levi, samt arbetet kring
ansdkan om bearbetningskoncession dar Bolaget foreslagit sdsongsbaserad brytning vintertid och vidare transport av malm for
anrikning och deponi i Joma Norge. Remissrundan har fortgatt och Bolaget avvaktar utldtande och beslut fran ansvarig myndighet
Bergsstaten.

Vasentliga forandringar i finansiell stallning, stallning pa marknaden och framtidsutsikter

Sedan den 31 december 2019 fram till tidpunkten for styrelsens godkannande av detta memorandum har Bolaget tillforts ytterligare
3 mkr genom upptagande av lan. Under varen 2020 planeras en till 100% garanterad foretradesemission om 22 mkr. Utdver detta
har inga vésentliga forandringar skett av Bolagets finansiella stéllning eller stéllning pa marknaden, ej heller betraffande Bolagets
beddémda framtidsutsikter.

Senast viktiga tendenser

Betrdffande de senaste viktiga tendenserna under 2020 fram till tidpunkten for styrelsens godkdnnande av detta memorandum,
foljer kostnaderna for Bolagets verksamhet fastlagd plan. Betrdffande kdnda tendenser avseende osakerhetsfaktorer, potentiella
fordringar och andra krav, ataganden eller andra omsténdigheter, anser Vilhelmina Mineral att det, under 2020 fram till tidpunkten
for styrelsens godkdnnande av detta memorandum, saknas handelser som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa bolagets
finansiella stallning och affarsmojligheter.

Skattesituation

Pa grund av de svarigheter som &r forknippade med att prognostisera Vilhelmina Minerals resultatutveckling ar det svart att
bedoma bolagets eventuella skattebelastning under de narmaste aren.
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Skattemadssiga forlustavdrag

Den 31 december 2019 hade Bolaget ej aktiverade ackumulerade forlustavdrag motsvarande 27,7 mkr. Underskottsavdrag
gallande uppskjuten skattefordran har inte upptagits till nagot varde i balansrakningen mot bakgrund av osékerhet kring nér dessa
kan komma att utnyttjas. Vilhelmina Minerals bedomning ar att det inte med tillracklig hog grad av sannolikhet &r visat att
forlustavdragen kan utnyttjas inom en snar framtid.

Tidpunkter for ekonomisk information samt drsstdmma

Vilhelmina Mineral lamnar dterkommande ekonomisk information enligt féljande plan. Bolagets rékenskapsar ar 1 januari — 31
december.

Publikation/ Handelse Datum

Arsstimma 2020 24 april 2020

Delarsrapport for perioden januari - mars 2020 8 maj 2020
Delarsrapport for perioden april - juni 2020 7 augusti 2020

Delarsrapport for perioden juli - september 2020 6 november 2020
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Aktier, aktiekapital och dagarférhdallanden

Aktiekapital och antal aktier

Aktierna i Vilhelmina Mineral har emitterats i enlighet med svensk lagstiftning och &r denominerade i svenska kronor (SEK).
Aktiekapitalet uppgar till 1 657 291,60 kr. Antalet aktier uppgar till 16 572 916. Aktiens kvotvarde uppgar till 0,10 kr. Samtliga aktier
ar av ett och samma slag, har lika ratt till andel i Bolagets tillgangar, vinster och rostetal. Samtliga aktier &r emitterade och fullt
inbetalda. Aktiekapitalet ska enligt bolagsordningen uppga till lagst 1 650 000 kr och hdgst 6 600 000 kr och antalet aktier ska
uppga till 1agst 16 500 000 aktier och hégst 66 000 000 aktier.

Rattigheter som atféljer Bolagets aktier

Vid bolagsstdamma rostar varje aktiedgare i kraft av det rostetal som medfdljer innehavda aktieslag. Aktiedgare har normalt
foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte
bolagsstamman eller styrelsen med stéd av bolagsstimmans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare rétt till andel av
overskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begréansningar foreligger avseende aktiernas dverlatbarhet.

Aktierna i Vilhelmina Mineral &r inte foremal for erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt, inlésenrétt eller I16sningsskyldighet.
Det har inte heller forekommit nagot offentligt uppkdpserbjudande under innevarande eller foregdende rékenskapsar.

Centralt aktieregister och ISIN-nummer

De utgivna aktierna i Vilhelmina Mineral &r registrerade i elektronisk form i enlighet med avstamningsforbehall i bolagsordningen.
Inga fysiska aktiebrev forekommer saledes. Aktieboken férs av Euroclear Sweden AB, med adress Box 191, 101 23, Stockholm.
Aktiens ISINkod &r SE0004269900.
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Aktiekapitalets utveckling

Forandring av Totalt Kvot- Teckningskurs
drandring av ktiekapital aktiekapital Totalt antal virde Teckningskurs omraknad *)
Ar Handelse antal aktier (st} (tkr) (thr) aktier (st) (kr) (kr) (kr)
2010 Bolagets bildande 1000 100 100 1000 100,00 1,00 0,001
2011 Nyemission 25 3 103 1025 100,00 10 000,00 10,00
2011 Nyemission 263 26 129 1288 100,00 21 950,00 21,95
2011 split 6438712 0 129 6440000 0,02
2012 Fondemission 515 644 6 440 000 0,10
2013 Apportemission 474236 47 691 6914236 0,10 4,50 4,50
2017 Nyemission 3457118 346 1037 10371 354 0,10 217 217
2018 Nyemission 700 000 70 1107 11071354 0,10 010 010
2018 Nyemission 3457118 346 1453 14528472 0,10 217 217
2018 Nyemission 1022222 102 1555 15550 694 0,10 3,00 3,00
2018 Nyemission 1022222 102 1657 16572916 0,10 3,00 3,00

1) Justerad till nuvarande kvotvérde
| tabellen ovan framgar aktiekapitalets utveckling sedan Bolagets bildande under 2010. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda.

Bemyndigande

Arsstamman holls 2019-05-03 och beslutade om féljande bemyndigade for styrelsen. Styrelsen bemyndigas att vid ett eller flera
tillfallen under tiden fram till nasta arsstdmma fatta beslut om nyemission av aktier och/eller emission av konvertibler och/eller
teckningsoptioner mot kontant betalning och/eller med bestammelse om apport eller kvittning eller annars med villkor och att
darvid kunna avvika fran aktiedgarnas foretradesratt. Genom beslut med stod av bemyndigandet skall aktiekapitalet kunna 6kas
med sammanlagt hogst 3 300 000 kr genom emission av hogst 33 000 000 aktier. Vid fullt utnyttjande av bemyndigandet uppgar
utspadningen till 67%.

Syftet med detta bemyndigande &r att skapa handlingsfrihet for finansiering av nya affarsmojligheter inom befintlig verksamhet
eller for utvidgad verksamhet i form av exempelvis foretagsforvarv. For giltigt beslut krévs att aktiedgare med minst tva tredjedelar
av de avgivna rosterna och vid stdmman foretradda aktierna bitrader beslutet.

Utdelningspolicy

Bolaget har inte faststéllt nagon utdelningspolicy. Eventuell utdelning beslutas av bolagsstdamma efter forslag fran styrelsen.
Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Utdelningen &r inte av ackumulerad art. Rétt till utdelning tillfaller placerare som pa
avstamningsdag for vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i Bolaget.

Eventuell utdelning ombesorjes av Euroclear, eller, for forvaltarregistrerade innehav, i enlighet med respektive forvaltares rutiner.
Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begrénsas
endast genom regler for preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Inga sérskilda regler, restriktioner eller
forfaranden avseende utdelning foreligger for aktiedgare som &r bosatta utanfor Sverige. Bolaget har hittills inte Iamnat nédgon
utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget.

Restriktioner i méjligheter till utdelning

Inga begransningar i majligheter till utdelning foreligger forutom vad som féljer av lagstiftning och redovisningsregler.

Teckningsoptioner

Ett optionsprogram om 1 miljoner teckningsoptioner ar utfardat till Vilhelmina Minerals nyckelpersoner bestaende av styrelsens
ledamdter och ytterligare personer som arbetar operativt med Bolaget. Full konvertering av teckningsoptionerna innebar ca 5,7%
utspadning. Varje teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 6 kr. Anmalan om teckning av
aktie med stod av teckningsoptionen ska ske senast 2021-08-02.

Konvertibla Ian

Bolaget har inte upptagit nagra konvertibla lan.
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Aktiedgaravtal och fri ratt att 6verlata aktierna

Utdver det avtal om forsaljning av mer @n 90 % av aktierna i Vilhelmina Mineral till Nickel Mountain Resources AB som Bolaget
offentliggjorde den 9 mars 2020, férekommer det, savitt Bolaget kanner tyill, inga avtal mellan de st6rre aktiedgarna som skulle
kunna paverka inflytandet 6ver Bolaget. Overlatelse av aktier kan ske fritt och 6verldtelse av aktierna &r ej inskrénkta genom
klausuler om hembud, forkopsférbehall, samtyckesforbehall eller pa annat satt.

Agarstruktur per den 31 december 2019

Namn Aktier[roster Andel %
Euro Sun Mining Inc. 7766 086 46,86%
Lovisagruvan AB 1400 000 8,45%
Jonas Dahlof 1250 000 7,54%
Upscale AB (Jonas Dahlof) 1122 964 6,78%
Lovisagruvan Utveckling AB 597 222 3,60%
Peter Hjorth 580 000 3,50%
CGradisca Invest AB (Peter Hjorth) 564 756 3.41%
Other 3291 888 19,86%

Totalt 16 572 916 100,00%
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelse
Styrelsen ska besta av lagst tre och hogst sju ordinarie ledamoter. Styrelseledaméter véljs av bolagsstémma. Ledaméter i
Vilhelmina Minerals styrelse bestar av féljande personer:

Scott Moore

Styrelseordforande, Kanada. Ledamot sedan 2017.

Moore har 6ver 25 ars erfarenhet fran ledande befattningar inom bl a ravaruindustrin. Nuvarande positioner
omfattar COO i kanadensiska investeringsbolaget Forbes & Manhattan, CEO i guldbolaget Euro Sun Mining
(noterat pa Toronto Stock Exchange) och ordférande i kopparbolaget Copper One (noterat pa TSX). Moore var
tidigare CEO i Dacha Strategic Metals och lang erfarenhet fran att utveckla féretag och verksamheter inom
gruvbranschen. Moores utbildning omfattar Bachelor of Arts fran Toronto University och en MBA fran Kellogg
School of Management.

Aktieinnehav i Vilhelmina Mineral: 0
Teckningsoptioner i Vilhelmina Mineral: 100 000
Ovriga storre aktieinnehav: Inga

Neil Said

Ledamot, Kanada. Ledamot sedan 2017.

Corporate securities advokat hos kanadensiska investeringsbolaget Forbes & Manhattan. Juridisk radgivare till
ett flertal gruvbolag som &r noterade pa Toronto Stock Exchange and TSX Venture Exchange. Lang erfarenhet
fran att utveckla foretag och verksamheter inom gruvbranschen. Saids utbildning omfattar Juris Doctor fran
Toronto University och en Bachelor of Business Administration fran Wilfred Laurier University.

Aktieinnehav i Vilhelmina Mineral: 0
Teckningsoptioner i Vilhelmina Mineral: 100 000
Ovriga stérre aktieinnehav: Inga

Les Kwasik
Ledamot, Kanada. Ledamot sedan 2017.

Senior VP | guldbolaget Euro Sun Mining (noterat pa Toronto Stock Exchange). Tidigare ledande befattningar
inom bl a INCO Ltd Canada, Xstrata och manga andra gruvbolag. Lang operativ erfarenhet frén att bygga och
driva gruvor i bl a Sydamerika och Ryssland. Kwasik har en ingenjérsexamen fran Opole University of
Technology i Polen (B.Sc. Industrial Electrotechnology Engineering).

Aktieinnehav i Vilhelmina Mineral: 0
Teckningsoptioner i Vilhelmina Mineral: 100 000
Ovriga storre aktieinnehav: Inga

Jonas Dahll6f
Ledamot och grundare, Sverige. Ledamot sedan 2010.
Civilekonom vid Handelshégskolan i Stockholms med lang erfarenhet fran affarsutveckling och entreprendrskap

inom IT, media och prospekteringsforetag. Tidigare erfarenheter omfattar bl a rollen som ordférande i
prospekteringsfoéretaget Botnia Exploration (noterat pa First North) samt VD i SF Anytime.

Aktieinnehav i Vilhelmina Mineral: 2 372 964
Teckningsoptioner i Vilhelmina Mineral: 150 000
Ovriga stérre aktieinnehav: Upscale AB

Peter Hjorth

VD, ledamot och grundare, Sverige. Ledamot sedan 2010.

Civilekonom vid Handelshégskolan i Stockholms med lang erfarenhet fran affarsutveckling och entreprendrskap
inom bl a teknologi- och prospekteringsforetag. Tidigare erfarenheter omfattar bl a VD i Guideline Technology
(noterat pa NGM), medgrundare och ledamot av Botnia Exploration (noterat pa First North).

Aktieinnehav i Vilhelmina Mineral: 1 144 756

Teckningsoptioner i Vilhelmina Mineral: 150 000

Ovriga stérre aktieinnehav: Gradisca Invest AB.




VILHELMINA MINERAL 2020

Ledande befattningshavare

Revisor

Peter Hjorth
VD - se Styrelse

Jonas Dahlléf
VVD - se Styrelse

Peter Akerstrom

CFO, Sverige
CFO sedan 2010. 35 ars erfarenhet inom ekonomisk administration inom ett flertal gruvrelaterade bolag som t
ex Boliden, Guideline Technology, Kilimanjaro Gold.

Aktieinnehav i Vilhelmina Mineral: 0
Teckningsoptioner i Vilhelmina Mineral: 50 000
Ovriga stérre aktieinnehav: Inga

Randolph Ruff
VP Exploration, USA

Prospekteringsansvarig sedan 2017. Har &ver 25 ars erfarenhet som geolog i gruv- och
mineralprospektringsbranschen fran uppdrag i vastra USA, Ost- och Vastafrika, Europa, Sydamerika. Ruff har
bl a arbetat for Santa Fe Pacific Gold, Newmont Mining, SAMAX Gold, Carpathian Gold och sedermera Euro
Sun Mining. Ruff och hans team av geologer har sammanlagt upptéackt fyndigheter med sammanlagda
mineralresurser om 11 miljoner oz. guld och 1,4 miljarder pounds koppar vilket bl a lett till start av de tva
dagbrotts guldgruvorna Kukuluma Hill och Matandani i Tanzania, en dagbrotts guldgruva i Riachos Dos
Machados i Brasilien, samt ett avancerat guldprojekt i Rovina Valley i Ruménien som befinner sig i
forstudiefasen (feasibility stage) och &r ett av Europas stérsta guldprojekt. Ruff har en examen inom geologi
fran California State University, Fullerton (B.Sc.) och dven en magistersexamen inom geokemi fran New
Mexico Institute of Mining and Technology (M.Sc.). Han &r registrerad geolog i Ontario, Kanada (Registered
Professional Geologist (P.Geo.).

Aktieinnehav i Vilhelmina Mineral: 0
Teckningsoptioner i Vilhelmina Mineral: 50 000
Ovriga stdrre aktieinnehav: Inga

Bolagets revisor & PWC Ohrlings AB, med auktoriserade revisorn Henrik Boman som huvudansvarig revisor. PWC Ohrlings AB har
varit revisor i Bolaget sedan 2010. Adressen till revisorn aterfinns i slutet av Memorandumet.
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Ovriga upplysningar om styrelsen och ledande befattningshavare

Styrelsens ledaméter valdes pa arsstamman den 3 maj 2019 for tiden intill arsstimman 2019 som halles den 24 april 2020 och dar
inga dndringar i sammansattning av styrelse ar féreslagen. Inga sarskilda 6verenskommelser finns med stérre aktiedgare, kunder,
leverantorer eller andra parter enligt vilka styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har valts eller tillsatts. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare har ingatt avtal med Bolaget om férmaner efter att uppdraget upphort, utover
eventuellt avgangsvederlag enligt anstallningsavtal.

Ingen av Bolagets styrelseledamdéter eller ledande befattningshavare, har under de senaste fem aren varit stéllforetradande i bolag
som forsatts i konkurs eller likvidation eller varit inblandad i konkursforvaltning. Ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare har under de senaste fem aren démts i bedragerirelaterade mal, varit féremal for anklagelser eller sanktioner av i
lag eller férordning bemyndigade myndigheter (d&ribland godkénda yrkessammanslutningar) eller forbjudits av domstol att inga
som medlem av ett bolags forvaltnings, lednings eller kontrollorgan eller att ha ledande eller Gvergripande funktion hos ett bolag.

Vilhelmina Mineral har ej lamnat |an, stallt garantier, lamnat s&dkerheter eller ingdtt borgensférbindelser till forman for nagon
styrelseledamot, ledande befattningshavare, revisor eller annan till Bolaget narstaende person. Férutom vad som beskrivs i avsnittet
"Intressekonflikter och transaktioner med narstaende” pa sidan 48 foreligger inte heller nagra intressekonflikter eller transaktioner
med nérstaende varmed styrelseledamoters och ledande befattningshavares privata intressen skulle sta i strid med bolagets
intressen. Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare nés genom kontakt med Vilhelmina Minerals huvudkontor.
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Agar- och bolagsstyrning

Lagstiftning och svensk kod fér
bolagsstyrning

Bolagets verksamhet &ar baserad pa aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen samt andra relevanta lagar och
regelverk. Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) behover i
dagsléget inte tillampas av Bolaget eftersom Koden inte
obligatorisk for Vilhelmina Mineral. Bolagets styrelse
kommer dock att noggrant att folja den praxis som utvecklas
avseende Koden och avser att tillampa Koden i de delar som
kan bedémas ha relevans for Vilhelmina Mineral och dess
aktiedgare.

Bolagsstédmma

Bolagsstémman &r Bolagets hogsta beslutande organ och
det forum dar aktiedgarna kan utdva inflytande 6ver Bolaget.
Varje aktiedgare har rétt att delta och utdva rostrétt for sina
aktier vid bolagsstdmman. En aktiedgare som inte
personligen kan nérvara vid bolagsstdmman féar utéva sin
ratt genom ett ombud. Arsstimman ska hallas inom sex
manader efter rakenskapsarets utgang. Arsstimmans
uppgifter regleras i aktiebolagslagen. Genom omréstning pa
arsstdmman beslutas bland annat om styrelsens
sammansattning, forandringar i bolagsordningen samt andra
forekommande &renden. Bolagets aktier ar av ett och
samma slag. Beslut som fattas pa arsstamman fattas i
enlighet med aktiebolagslagens bestdmmelser kring
majoritetens storlek. Styrelsen och revisorerna liksom
representanter fran bolagsledningen &r normalt ndrvarande
for att kunna besvara fragor.

Styrelsen ansvarar for Bolagets organisation och férvaltning
i enlighet med den svenska aktiebolagslagen och utser
verkstallande direktor. Styrelsens arbete foljer en faststalld
arbetsordning och verkstallande direktorens arbete regleras i
en sarskild instruktion. Idag bestér Vilhelmina Minerals
styrelse av fem styrelseledaméter. De nuvarande &garna och
styrelsen anser att Bolagets nuvarande storlek inte stéller

krav pa att nomineringskommitté, ersattningskommitté eller
revisionskommitté utses.

Ersattningar

Styrelsens ledamoter erhaller 40 000 kr i arligt arvode.
Styrelsens ordférande erhaller 60 000 kr i arligt arvode.
Revisorn arvoderas enligt I6pande rakning. VD Peter Hjorth
och vice VD Jonas Dahllo6f erhaller inte nagon l6n utan
fakturerar pa I6pande rikning. Ovrig erséttning till styrelse,
VD och vice VD avser till fullo fakturering for utférda tjanster.
Overenskommelser om tjanster med nérstdende sker pd
marknadsmassiga villkor.

Pensionsavtal och sjukforsdkring

Bolaget har inga anstéllda och darmed inga avgifts- eller
férmansbestamda pensionsplaner eller sjukférsakringar.

Uppségningstider och avgangsvederlag

Bolaget tillampar sedvanliga konsult- och anstallningsavtal.
For arbetande styrelseordférande, VD och vice VD innebar
detta en 6msesidig uppsagningstid om 3 manader vardera.

Ratt till formaén efter uppdragets
avslutande

Utover det som anges under "Erséattningar” ovan, foreligger
inget avtal mellan Vilhelmina Mineral och nagon
styrelseledamot om rétt till arvode, I6n eller pension for
styrelseuppdraget utover styrelsearvodet och det foreligger
ingen ratt till ersattning om ledamoten, pa grund av eget val
eller pa& grund av bolagsstdmmas beslut, frantrader
uppdraget i fortid. | konsultavtalet med Bolagets
verkstéllande direktor och vice verkstéllande direktor finns
sedvanlig sekretessbestammelse.
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Legala fragor och 6vrig information

Associationsform

Vilhelmina Mineral AB (publ) &r ett svenskt publikt aktiebolag och bedriver verksamhet under denna associationsform, vilket
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget bildades den 12 december 2010 och har bedrivit verksamhet under firma
Vilhelmina Mineral AB sedan 24 april 2013. Bolagets organisationsnummer ar 556832-3876. Bolaget ska enligt bolagsordningen
bedriva verksamhet inom prospektering efter mineraler, samt idka darmed forenlig verksamhet. Bolagets styrelse har sitt sate i
Stockholm. Bolaget har bestksadress: Brahegatan 29, 114 37 Stockholm. Bolaget nas via email pa info@vilhelminamineral.com.
Bolagets webbplats d&r www.vilhelminamineral.com.

Rattsliga férfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget har under de senaste tolv manaderna inte varit part i nagra réttsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive dnnu icke
avgjorda &renden eller sddana drenden som Bolaget kénner till kan uppkomma) och som haft eller skulle kunna fa betydande
effekter pa Bolagets finansiella stéllning och I6nsamhet. Om ansdkan om bearbetningskoncession, se nedan under rubriken
"Ansokan om bearbetningskoncession”.

Skattefragor

Transaktioner i Bolagets vardepapper kan komma att medféra skatteméassiga konsekvenser for innehavaren. Innehavare av
vardepapper i Bolaget rekommenderas att inhdmta rad fran skatteradgivare avseende skattekonsekvenser som kan uppkomma i
varje enskilt fall. For fysiska personer som &r obegrédnsat skattskyldiga i Sverige innehalls preliminér skatt pa utdelningar med 30
procent. Den preliminéra skatten innehalls normalt av Euroclear Sweden, eller av férvaltaren om innehavet &r forvaltarregistrerat.
Bolaget ansvarar inte for att innehalla kallskatt.

Legal struktur

Bolaget dger 75 procent i det norska intressebolaget Joma Gruver AS och har en optionsrétt att 6ka sitt dgande till 100 procent.
Varken bolaget eller Joma Gruver AS har nagra anstallda. Samtliga personer verksamma i Bolaget och Joma Gruver AS anlitas pa
konsultbasis vid behov.


http://www.vilhelminamineral.com/
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Garanter i emissionen

Nedan féljer en forteckning Gver de parter som ldmnat teckningsataganden och emissionsgarantier i Erbjudandet. Bolaget har inte
inhamtat nagra sékerheter for stéllda garantier. Samtliga garanter kan nds genom Bolagets adress. Totala garantiomkostnader
uppgar till 12 % pa garanterat belopp (nagon ersattning utgar emellertid inte fér ataganden frén befintliga aktiedgare att teckna upp
till sina respektive pro rata-andelar av féretradesemissionen).

Antal aktier Andel av Erbjudandet

Newscape Global Multi-Asset Alternative Fund 4000 000 2 000 000 18,1%
Newscape Global Multi-Asset Conservative Fund 4000 000 2 000 000 18,1%
Dividend Sweden AB 3000 000 1500 000 13,6%
City Capital Partners AB 3000 000 1500 000 13,6%
Eurosun Mining Inc. 2 000 000 1 000 000 9,1%
Upscale AB / Jonas Dahllof 1860 000 930 000 8,4%
Gradisca Invest AB / Peter Hjorth 1860 000 930 000 8,4%
KAZ Invest AB 1088 228 544114 4,9%
Neil Said 548 224 274112 2,5%
ADAR Consulting Corp 540768 270 384 2,4%
Peter Ahlstrand Agentur AB 200 000 100 000 0,9%

Total 22 097 220 11048 610 100,0%

Vasentliga avtal fér verksamheten

Bolaget anser att foljande avtal &r de mest vasentliga for verksamheten.

Samarbetsavtal kring Joma Gruver AS

Bolaget har i april 2017 ingatt ett samarbetsavtal med det norska regionala utvecklingsbolaget Joma Naringspark AS kring
samarbete i det gemensamt dgda samriskbolaget Joma Gruver AS. Avtalet innebér i korthet att parterna ska samordna insatser
kring utveckling av mineralfyndigheterna i Jomaomradet i norska ldnet Trgndelag samt skapa forutséttningar for etablering av
verksamhet i Norge och Sverige parallellt och darvid utreda forutsattningarna for ett centralt anrikningsverk och en gemensam plats
for deponi av avfall i Joma fér bade de svenska och norska fyndigheterna.

Parterna har ingatt ett aktiedgaravtal med Joma Naringspark rérande det gemensamma &gandet av aktier i Joma Gruver AS i
augusti 2017. Enligt regler i aktiedgaravtalet har Bolaget redan tecknat aktier for sammanlagt 8 miljoner NOK och dérigenom erhallit
ett &gande om 75 procent i Joma Gruver AS. Bolaget innehar darutdver teckningsoptioner med ratt att senast den 19 april 2022 och
for ett teckningspris om NOK 2 500 000 teckna ytterligare aktier for att uppna ett dgande om 83,33%% i Joma Gruver AS. Né&r
teckning av samtliga ndmnda aktier har skett har Bolaget dérefter rétt att under en tremanadersperiod forvérva resterande aktier i
Joma Gruver AS fran Joma Néringspark for ett sammanlagt pris om NOK 30 000.



VILHELMINA MINERAL 2020

Enligt aktiedgaravtalet kan Bolaget tillsatta majoriteten av styrelsens ledaméter i Joma Gruver AS. Bolagets ratt att kontrollera Joma
Gruver AS &r dock begrénsat genom regler om att vasentliga beslut pa bolagsstdmma kraver anslutning av 90 procent av
aktiedgarna pa stamman.

Aktiedgaravtalet innehaller en réatt for part som dger minst 50 procent av aktierna i Joma Gruver AS att vid en forséljning av sina
aktier krdva att dven den andra &garen séljer sina aktier (s.k. tag-along). Joma Naringspark har dock ett sarskilt atagande att inte
sélja sina aktier i bolaget inom fem ar.

Samarbetsavtalet och aktiedgaravtalet innehaller regler enligt vilka Joma Né&ringspark har rétt till en engangserséttning om NOK 5
000 000 samt 0,5 procent NSR (Net Smelter Return), dvs. vinstandel vid paborjad gruvverksamhet eller anvdndande av Joma som
anrikningsverk eller plats for deponi av avfall, nar Vilhelmina Mineral kommit upp i 100 procent dgande av Joma Gruver. Vilhelmina
Mineral kan dock kdpa ut Joma Néringsparks ratt till NSR genom betalning av en engangsersattning pa NOK 5 000 000.

Avtal med Nickel Mountain Resources AB (publ)

Vilhelmina Minerals huvudédgare, som sammanlagt dger mer &r 90 procent av aktierna i Vilhelmina Mineral, har ingétt avtal om
forséljning av sina aktier i Vilhelmina Mineral till Nickel Mountain Resources AB (publ) ("Nickel Mountain”) mot betalning i
nyemitterade aktier i Nickel Mountain ("Nickel Mountain-Transaktionen"). Aven Vilhelmina Mineral &r part till avtalet avseende Nickel
Mountain-Transaktionen.

Nickel Mountain-Transaktionen é&r villkorad bland annat av att Erbjudandet fullféljs. Forutsatt att Erbjudandet genomfors enligt plan
vantas Nickel Mountain-Transaktionen kunna genomféras i juni 2020. Bolaget har inte lamnat nagra garantier eller liknande i
samband med Nickel Mountain-Transaktionen.

Givet att Nickel-Mountain-Transaktionen genomfors kommer det inte langre att finnas férutsattningar for Vilhelmina Mineral att vara
ett noterat bolag. Styrelsen i Vilhelmina Mineral avser darfor att dra tillbaka Bolagets noteringsansokan vid NGM Nordic SME.

Ansoékan om bearbetningskoncession

Vilhelmina Mineral ansokte om bearbetningskoncession for omradena Stekenjokk och Levi under 2011. Ansvarig
tillstandsmyndighet Bergsstaten skickade som brukligt drendet till berérda ldnsstyrelser i Vésterbotten och Jamtland. Dessa
skickade i sin tur drendet pa remiss till kommunerna Vilhelmina (i Vésterbotten) och Stromsund (i Jamtland) samt till de lokala
samebyar Vilhelmina Sodra sameby (i Vilhelmina, Véasterbotten) och Voernese sameby (i Stromsund, Jamtland). Bagge
kommunerna stéllde sig positiva till aterstartad gruvverksamhet framforallt med anledning av den samhallsekonomiskt positiva
effekten med stort antal forvantade arbetstillfallen direkt i gruvan och indirekt via olika underleverantorer och stddjande
serviceverksamhet. Bada samebyarna stéllde sig emellertid negativa till gruvverksamheten och angav som skél att gruvverksamhet
kunde riskera att ha negativ inverkan pa samebyarnas renskétsel i omrédet. Vilhelmina Mineral kompletterade dérefter ansékan
med riksintresse for mineralfyndighet som erholls under 2012 fran SGU (Statens Geologiska Undersokningar) samt en atgérdsplan
for minimerad paverkan pa rennéringen vid gruvverksamhet (inlamnad véren 2013).

Bergmastaren fattade beslut i drendet 2013 och ogillade anstdkan eftersom paverkan pa rennéringen bedémdes kunna bli for stor.
Vilhelmina Mineral Gverklagade under 2014 till den svenska regeringen och néringsdepartementet. Under ett par ar forekom darefter
kompletteringar och skriftvaxlingar i &rendet bade fran Vilhelmina Mineral och fran samebyarna till berérda myndigheter.

Ansokan om bearbetningskoncession kompletterades under 2017 efter det att Vilhelmina Mineral investerat i det norska projektet
Jomafiltet ca 60 km fran Stekenjokk. Denna investering och etablering innebar méjligheter for ett andrahandsalternativ vad géller
gruvverksamhet i Stekenjokk och Levi dar underjordsbrytning sker vintertid och malmen sen transporteras till Norge for anrikning
och deponi. Bolaget framforde i sin komplettering att denna anpassning innebar en minimal storning for rennéaringen och
bearbetningskoncession ska meddelas. Regeringen och naringsdepartementet beslutade i november 2017, baserat pa denna
komplettering, att aterforvisa drendet till ansvarig myndighet Bergsstaten for ny bedémning.

Under 2019 gjorde Vilhelmina Minerals en omfattande komplettering av ansékan om bearbetningskoncession. Bergsstaten hade
begért att Bolaget skulle komplettera ansokan med svar pa fragor rorande paverkan pa renndring och nérliggande Natura
2000-omrade. Bolaget argumenterar i sin komplettering av koncessionsansokan att foreslagen sdasongsvis gruvverksamhet under
vintertid innebér att en samexistens mellan rennaring och gruvverksamhet inom omradet & majlig. Detta mojliggor att badgge dessa
riksintressen kan sékerstallas. Vidare anser Bolaget att det inlamnade underlaget for ansékan och erfarenheter fran tidigare brytning
visar att de intressen som finns inom nérliggande Natura 2000-omréde, inte kommer att paverkas negativt.
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Férsdkringssituation

Bolaget har tecknat sedvanliga foretagsforsakringar hos forsakringsbolaget Soderberg & Partners. Den kombinerade
foretagsforsakringen omfattar egendom, avbrott, verksamhetsansvar, produktansvar, rattsskydd och olycksfall. Dartill har Bolaget
tjidnstereseforsdkring hos Sodderberg &. Styrelsen bedomer att Bolagets forsédkringsskydd &r tillfredsstéllande med hansyn till
verksamhetens art och omfattning.

Transaktioner med ndrstaende

VD och styrelseledamoten Peter Hjorth har via eget bolag pa konsultbasis upparbetat marknadsmaéssigt arvode under ar 2018 pa 1
080 tkr, under ar 2019 pa 1 440 tkr och under ar 2020 (januari t o m mars) pa 980 tkr. Vice VD och styrelseledamoten Jonas Dahll6f
har via eget bolag upparbetat marknadsmassigt arvode under ar 2018 med 1 080 tkr, under &r 2019 pa 1 440 tkr och under ar 2020
(januari t o m mars) pa 980 tkr. Styrelsledamoten Neil Said har via eget bolag upparbetat marknadsmaéssigt arvode under ar 2018 pa
34 tkr, under 2019 pé 426 tkr och under &r 2020 (januari t o m mars) pa 291 tkr. Tidigare styrelseordférande Michael Timmins har
erhallit marknadsmaéssig erséttning via eget bolag under ar 2018 pa 173 tkr. | 6vrigt har inga transaktioner med narstaende
forekommit under perioden januari 2018 - mars 2020.

Ovan beskrivna arvoden som har upparbetats under 2019 och 2020 har inte utbetalats fran Bolaget utan utgérs av fordringar pa
Bolaget. Peter Hjorth, Jonas Dahlléf och Neil Said har ingatt teckningsataganden avseende Foretradesemissionen (se vidare
avsnittet "Legala fragor och 6vrig information - Garanter i emissionen") och Bolaget avser att medge att betalning for sédlunda
tecknade aktier i Foretrddesemissionen sker genom kvittning av dessa personers respektive utestaende fordringar avseende arvode
for 2019 och 2020.
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Bolagsordning

Bolagsordning i Vilhelmina Mineral AB (publ)
org. nr. 556832-3876

Articles of association for Vilhelmina Mineral AB (publ)
red. no. 556832-3876

NB: The English version is an unofficial translation of the original Swedish version. In the event of discrepancies, the Swedish version
shall prevail.

1. Firma
Company name
Aktiebolagets firma ar Vilhelmina Mineral AB (publ).
The company name is Vilhelmina Mineral AB (publ).

2. Séte
Registered office
Styrelsen skall ha sitt sate i Vilhelmina. Bolaget kan halla bolagsstamma i Vilhelmina eller Stockholm. The Board of Directors
shall have its registered office in Vilhelmina. The company can hold shareholder meetings in Vilhelmina or Stockholm.

3. Verksamhet
Objects of the company
Bolaget skall bedriva verksamhet inom prospektering efter mineraler samt darmed férenlig verksamhet.
The objects of the company’s business shall be to conduct mineral exploration and thereto related activities.

4.  Aktiekapital
Share capital
Aktiekapitalet skall vara lagst 1 650 000 kronor och hogst 6 600 000 kronor.
The share capital of the Company shall amount to not less than SEK 1 650 000 and not more than SEK 6 600 000.

5. Antal aktier
Number of shares
Antalet aktier skall vara ldgst 16 500 000 stycken och hogst 66 000 000 stycken.
The number of shares shall be not less than 16 500 000 shares and not more than 66 000 000 shares.

6. Styrelse
Board of Directors
Styrelsen skall besta av lagst tre (3) och hogst sju (7) styrelseledamé&ter med hogst tva (2) styrelsesuppleanter. Ledamoterna
och suppleanterna véljs arligen pa arsstamman for tiden intill utgangen av nésta arsstamma.
The Board of Directors shall consist of not less than three (3) and not more than seven (7) board members with not more
than two (2) deputy board members.

7.  Revisorer
Auditors
For granskning av aktiebolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsens och verkstallande direktorens
forvaltning utses en (1) revisor eller ett (1) registrerat revisionsbolag.
For audit of the company’s annual report, accounting records and the administration of the board of directors and the
managing director, one (1) auditor or one (1) registered audit company shall be appointed.

8. Kallelse
Procedure for convening general meetings
Kallelse till arsstamma samt extra bolagsstamma dér fraga om andring av bolagsordningen kommer att behandlas skall
utfardas tidigast sex (6) veckor och senast fyra (4) veckor fére bolagsstamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma skall
utfardas tidigast sex (6) veckor och senast tva (2) veckor fore bolagsstimman. Kallelse till bolagsstamma skall ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska annonseras i Svenska
Dagbladet.
Notice of annual general meetings and extraordinary general meetings at which matters regarding amendments of the
articles of association is to be resolved upon shall be issued not earlier than six (6) weeks and not later than four (4) weeks
prior to meeting. Notice to other extraordinary general meetings shall be issued not earlier than six (6) weeks and not later
than two (2) weeks prior to the meeting. Notice of general meetings shall be published in Post- och Inrikes Tidningar and at
the Company’s website. Information that notice has been made shall be published in Svenska Dagbladet.
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9. Arenden p3 arsstimma

Annual general meeting

Pa arsstamman skall féljande drenden behandlas:

1. Valavordférande vid stdmman.

Upprattande och godkdnnande av rostlangd.
Val av en eller tva justeringsman.
Prévande av om bolagsstamman blivit behérigen sammankallad.
Godkdnnande av dagordning.

o Uk wN

Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt i férekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse.
7. Beslutom:
a. faststdllande av resultatrakningen och balansrakningen samt i forekommande fall koncernresultat- och
koncernbalansrdkning
b. dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen
c. ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstéllande direktor.
8.  Faststdllande av antalet styrelseledamoter och styrelsesuppleanter.
9. Faststallande av arvoden at styrelse och revisor.
10. Valav styrelse och i férekommande fall revisor.
11. Beslut avseende valberedning, i forekommande fall.
12. Annat drende, som skall tas upp pa bolagsstamman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

At the Annual General Meeting the following matters shall be dealt with

Election of Chairman of the meeting.

Drawing up and approval of the voting list.

Election of one or two persons to verify the minutes.
Determination as to whether the meeting has been duly convened
Approval of the agenda.
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Presentation of the annual accounts and the auditor’s report and when applicable consolidated profit and loss
account and group audit report.
7. Resolutions in respect of:
a. adoption of the profit and loss statement and the balance sheet and when applicable consolidated
profit and loss account
b. appropriation of the Company’s profit or loss according to the adopted balance sheet
c. discharge from liability of the members of the Board of directors and the Managing Director.
8. Determination of the number of board members and deputy board members.
9. Determination of remuneration to be paid to the members of the Board of Directors and the Auditor.
10. Election of the members of the Board of Directors and, when applicable, Auditor.
11. Resolution in respect of nomination when applicable.
12. Any other business that shall be dealt with at the Annual General Meeting in accordance with the Swedish
Companies Act or the Articles of Association.

10. Aktiedgares ratt att delta i bolagsstdmma
Shareholders right to participate in a general meeting

Aktiedgare som vill delta i bolagsstamma skall dels vara upptagen som aktiedgare i sddan utskrift och annan framstallning av
hela aktieboken som avses i 7 kap 28 § tredje stycket aktiebolagslagen (2005:551) avseende férhallandena fem vardagar fore
stdmman, dels anmala sitt deltagande till bolaget senast kl 16:00 som anges i kallelse till stdmman. Sistnamnda dag far inte
vara lérdag, sondag, nyarsafton, midsommarafton, julafton eller annan allman helgdag och inte infalla tidigare an femte
vardagen fore stamman. Aktiedgare far vid bolagsstimma medfora ett eller tva bitrdden, dock endast om aktiedgare anmalt
detta enligt foregaende stycke.

Shareholders who wish to participate in a general meeting of shareholders must be listed as a shareholder in such printout
of the entire shareholders’ register as referred to in Chapter 7, clause 28, third paragraph of the Swedish Companies Act

(2005: 551) regarding the conditions five weekdays before the meeting and to report their participation to the company at
the latest by 4:00 pm as stated in the notice. The latter day may not be Saturday, Sunday, New Year's Eve, Midsummer Eve,
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11.

12.

Christmas eve or any other public holiday and may not occur earlier than the fifth weekday before the meeting.
Shareholders may be accompanied by one or two assistants, however only if the shareholder has notified this in accordance
with the previous paragraph.

Rakenskapsar

Financial year

Aktiebolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

The financial year of the Company shall be calendar year.

Avstamningsforbehall

Central securities depository clause

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstaimningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument.

The company’s shares shall be registered in a securities register in accordance with the Financial Instruments Accounts Act
(1998:1479).

Antagen vid arsstdmma den 3 maj 2019.
Adopted at the Annual General Meeting on May 3, 2019.
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