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Sammanfattning

Januari - juni 2026

•	 Koncernens nettoomsättning uppgick till 521,5 MSEK 
(491,1 motsvarande period föregående år).

•	 Adj. EBITA uppgick till 21,9 MSEK (19,7).

•	 EBIT uppgick till -24,7 MSEK (1,3).

•	 Resultat efter skatt uppgick till 62,2 MSEK (60,3).

•	 Resultat per aktie uppgick till 0,13 SEK (0,12).

•	 Kassaflödet från den löpande verksamheten efter för-
ändringar i rörelsekapital uppgick till 17,3 MSEK (18,4).

•	 Eget kapital hänförligt till moderbolagets aktieägare 
uppgick vid periodens slut till 2 080,5 MSEK (1 977,6) 
eller 4,01 SEK (3,81) per aktie.

•	 Totala tillgångar uppgick till 2 563,7 MSEK (2 302,9).

•	 Soliditeten uppgick till 83,5% (88,5).

•	 Förvaltningskostnad i förhållande till eget kapital uppgick 
till 0,47% (0,47).

Finansiell översikt

2026
H1

2025
H1

R12
Jul-Jun

2025
Helår

Nettoomsättning 521,5 491,1 962,5 932,1

Adj. EBITA 21,9 19,7 29,2 27,0

EBITA -2,1 19,7 5,2 27,0

EBIT -24,7 1,3 -35,9 -9,9

Resultat efter skatt 62,2 60,3 92,6 90,7

Resultat per aktie ¹ 0,13 0,12 0,20 0,18

Kassaflöde från den löpande verksamheten 17,3 18,4 47,9 49,0

Eget kapital ¹ 2 080,5 1 977,6 2 080,5 2 011,0

Eget kapital per aktie ¹ 4,01 3,81 4,01 3,87

Totala tillgångar 2 563,7 2 302,9 2 563,7 2 316,3

Nettokassa (+) / nettoskuld (-) -18,0 62,4 -18,0 87,7

Soliditet 83,5% 88,5% 83,5% 89,4%

Förvaltningskostnad R12 i förhållande till eget 
kapital

0,47% 0,47% 0,47% 0,48%

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Nettoomsättning och resultat

•	 Nettoomsättningen har under perioden ökat med 6,2% 
jämfört med samma period föregående år, drivet av 
förvärv. Organisk omsättningstillväxt i de dotterbolag 
Arbona ägde även under jämförelseperioden uppgick 
till −4,2% under första halvåret. Detta är i huvudsak 
hänförligt till minskade volymer i dotterbolaget Lann 
Industries till följd av fabriksbranden i januari. Organisk 
omsättningstillväxt för övriga bolag exkl Lann var positiv 
med 1,0%.

•	 Övriga intäkter har ökat kraftigt till 56,0 MSEK (2,5) och 
består till stor del av försäkringsersättning för branden.

•	 Adj. EBITA, som justerats för de engångskostnader bran-
den medfört, ökade under första halvåret och uppgick 
till 21,9 MSEK (19,7). Ökningen beror på förvärv.

•	 Resultatet efter skatt för perioden uppgick till 62,2 MSEK 
(60,3) vilket till stor del förklaras av en positiv värdeut-
veckling på Arbonas noterade aktieportfölj. 

•	 Förvaltningskostnaden var fortsatt låg och uppgick till 
0,47% (0,47) av eget kapital. 

1 Avser den del som är hänförlig till moderbolagets aktieägare.
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Finansiell ställning

•	 Eget kapital hänförligt till moderbolagets aktieägare 
ökade med 5,2% och uppgick vid periodens slut till 
2 080,5 MSEK (1 977,6) vilket motsvarar 4,01 SEK (3,81) 
per aktie. 

•	 Soliditeten är fortsatt hög och uppgick till 83,5% (88,5). 
Minskningen beror på belåning i samband med förvärv.

•	 Långfristiga räntebärande skulder uppgick vid periodens 
slut till 106,6 MSEK (77,4), varav 4,3 MSEK (3,8) avser 
långfristig leasingskuld. Huvuddelen utgörs av lån från 
kreditinstitut. Total leasingskuld uppgick till 7,5 MSEK 
(10,6).

•	 Koncernen hade vid periodens slut en nettoskuld om 
18,0 MSEK, mot en nettokassa om 62,4 MSEK föregående 
år. Förändringen beror på upptagna lån i samband med 
förvärv.

•	 Vid periodens slut uppgick koncernens goodwill till 
158,6 MSEK (136,0). Förändringen utgörs både av till-
kommande goodwill från förvärv och av avskrivningar.

Kassaflöde

•	 Kassaflödet från den löpande verksamheten minskade 
med 5,8% beroende på minskat resultat, men vägdes till 
viss del upp av minskad rörelsekapitalbindning.

•	 Kassaflödet från investeringsverksamheten var ne-
gativt till följd av bolagsförvärv, nettoinvesteringar i 
noterade värdepapper samt investeringar i materiella 
anläggningstillgångar.

•	 Kassaflödet från finansieringsverksamheten ökade 
beroende på nya lån i samband med förvärv. Posten 
innehåller även amortering av leasing- och låneskulder.

Väsentliga händelser under perioden

•	 I januari bröt en brand ut hos dotterbolaget Lann 
Industries i Värnamo. Lokalerna utrymdes omgående och 
inga personskador uppstod. Efter omfattande insatser 
med sanering är nu stora delar av produktionen igång 
igen. 

•	 I början av februari förvärvades Boier Bilverktyg AB och 
integrerades i affärsområdet Transportteknik.

•	 I början av mars förvärvades Pheenix Alpha AB och 
integrerades i affärsområdet Arbona Industri.

•	 I början av mars förvärvades fastighetsbolaget Arabo AB 
och integrerades i affärsområdet Fastigheter.

•	 På årsstämman beslutades att bemyndiga styrelsen 
att vid ett eller flera tillfällen fram till årsstämman 2027 
fatta beslut om förvärv av egna aktier.

Väsentliga händelser efter periodens utgång

•	 Inga väsentliga händelser efter periodens utgång.
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VD har ordet

Underliggande förbättringar bakom brandens effekter och dessutom 
passerar eget kapital per aktie milstolpen 4 SEK, mycket tack vare stark 
kapitalförvaltning.

Det första halvåret 2026 präglas av två parallella 
berättelser. Den ena handlar om branden i Lann, 
som belastade första halvåret med -24 MSEK netto 

i brandrelaterade kostnader. Den andra handlar om att 
verksamheterna i övrigt visar små tecken på förbättring. 
Adj. EBITA steg till 21,9 MSEK (19,7) och den organiska till-
växten var positiv om Lann exkluderas. Vidare utvecklades 
kapitalförvaltningen starkt. Resultatet efter skatt uppgick 
till 62,2 MSEK (60,3) och eget kapital per aktie steg till 
4,01 SEK trots brandens effekter.

Branden i januari var allvarlig, men ingen kom till skada, 
och det som kommit att definiera halvåret är hur orga-
nisationen hanterade situationen. Produktionen är i stort 
tillbaka i full drift, kunderna har fått sina leveranser och de 
brandrelaterade kostnaderna är identifierade. Sanering och 
fastighetsreparationer pågår fortfarande och tynger effek-
tiviteten, men bedömningen är att vi kan lägga händelsen 
bakom oss vid årsskiftet. Till alla medarbetare på Lann 
och till de kunder, leverantörer och branschkollegor som 
ställde upp: stort tack för insatser långt utöver det vanliga!

Inom det aktiva ägandet ser vi att det arbete som lagts 
ned i bolagen börjar ge avtryck. Industri förbättrade sin 
adj. EBITA-marginal till 5,3% (4,5), där framförallt Pheenix 
Alpha, GLS Laserstans och Tyresö Finmekaniska bidrog 
positivt. Transportteknik växte 21,8%, tack vare förvärvet 
av Boier Bilverktyg, till 75,3 MSEK. I Bergs Fegen har vi 
stärkt den operativa ledningen och rekryterat en vice VD. I 
Yourex har vi implementerat en ny IT-plattform vilket tagit 
resurser i anspråk och tyngt resultatet, men plattformen är 
nu på plats och börjar ge effekt på försäljningen. Sådana 
satsningar sänker resultatet kortsiktigt men är ändå precis 
vad vi ska göra som långsiktiga ägare.

Vi har också välkomnat två nya rörelsedrivande bolag under 
halvåret. Pheenix Alpha, världsledande inom utrustning för 

vinylskiveproduktion, är vårt första renodlade produktbolag 
inom Industri. Boier Bilverktyg är en specialiserad distributör 
inom verktyg för fordonsverkstäder. Det är riktigt fina bolag 
och lite extra glädjande att båda levererat över förväntan 
under sin första tid inom Arbona. Vår satsning inom IT och 
digitalisering, Sharpest Development, har utvecklats positivt 
under perioden och har nu två bolag igång som attraherar 
såväl kunder som medarbetare. När detta affärsområde 
blivit lite större kommer vi redovisa även det separat.

Kapitalförvaltningen utvecklades starkt och genererade en 
värdeökning om 91 MSEK, motsvarande 7,4% på ingående 
portföljvärde. Detta kan jämföras med småbolagsindex 
som sjönk 2,9% under samma period. Millicom, Attendo 
och Ferronordic bidrog mest, medan Eastnine och Apotea 
tyngde.

Bland de minoritetsägda innehaven är TCECUR:s utveckling 
värd att lyfta fram: resultatet före skatt vände från -20,4 
till 7,8 MSEK, ett kvitto på att strukturåtgärderna börjar ge 
effekt. Även BGOG Invest visade ett kraftigt resultatlyft. 

Finansiellt står vi starkt. Soliditeten uppgick till 83,5% 
och koncernen hade vid periodens slut en nettoskuld 
om 18,0 MSEK. Årsstämman har bemyndigat styrelsen att 
besluta om återköp av egna aktier, vilket ger oss ytterligare 
ett verktyg i kapitalallokeringen.

Jag ser försiktigt positivt på utsikterna för resten av året, 
samtidigt som konjunkturåterhämtningen fortfarande är 
bräcklig och osäkerheten i omvärlden är hög med geo-
politiska spänningar, mellanårsval i USA och riksdagsval i 
Sverige. Det enda som är helt säkert är att det kommer att 
bli en händelserik höst.

Martin Zetterström, VD

Arbonas strategi

•	 Att över tid generera god avkastning med begränsat 
risktagande.

•	 Att successivt växla vår noterade aktieportfölj mot 
långsiktiga investeringar i bolag där vi kan vara aktiva 
ägare. 

•	 Att vara branschoberoende, men i huvudsak investera 
i lönsamma bolag med dokumenterad historik.

•	 Att bygga företagsgrupper som kan växa både organiskt 
och med förvärv. Framförallt inom de affärsområden 
där vi nu har påbörjat satsningar.

•	 Att, tillsammans med ledning och entreprenörer i 
de bolag vi investerar i, skapa långsiktig och hållbar 
utveckling och värdetillväxt.
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Om Arbona
Arbona är ett investeringsbolag vars syfte är 
att generera stabil värdeökning för sina ägare.

Arbonakoncernen är strukturerad i två delar: Aktivt ägande 
och Kapitalförvaltning. Aktivt ägande innebär i de flesta 
fall ett majoritetsägande och/eller representation i 

styrelsen. Den delen har fyra olika affärsområden; Industri, 
Transportteknik, Fastigheter, samt Minoritetsägda innehav. 
Kapitalförvaltningen består av noterade och onoterade innehav. 

Huvudinriktningen är att till rimliga värderingar investera i ono-
terade bolag med beprövad affärsmodell för att tillsammans 
med ledning och entreprenörer skapa långsiktig och hållbar 
utveckling och värdetillväxt. Strategin för bolagsutveckling 
baseras på att via en decentraliserad styrmodell behålla 
företagens entreprenörsanda, och därtill addera ledarskap, 
kunskap, processer och finansiella resurser. I dagsläget har 
Arbona en större del av kapitalet investerat i noterade tillgångar, 
men den långsiktiga strategin framåt är att primärt förvärva 
onoterade bolag. 

Aktivt ägande

Kapitalförvaltning

Industri

Transportteknik

Fastigheter

Minoritetsägda innehav

Noterade innehav

Onoterade innehav

5Arbona AB (publ) Halvårsrapport H1 2026



Aktivt ägande
Arbonas aktiva ägande består av fyra 
affärsområden: Industri, Transportteknik, 
Fastigheter och Minoritetsägda innehav.

Verksamhetsbeskrivning
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MSEK 2026
H1

2025
H1

R12
Jul-Jun

2025
Helår

Nettoomsättning 438,9 424,1 814,6 799,8

EBITDA 18,6 37,3 48,1 66,8

EBITA -0,8 18,9 10,0 29,6

Adj. EBITA 23,2 18,9 34,0 29,6

Adj. EBITA-marginal (%) 5,3% 4,5% 4,2% 3,7%

Industri

Nytillskottet Pheenix Alpha har levererat starkt i sin första period i gruppen och även GLS 
Laserstans har upplevt ökad efterfrågan och aktivitet och uppvisar en god resultatutveckling. 
Tyresö Finmekaniska har också utvecklats väl under perioden, medan Lann Industries 
fortsatt har påverkats negativt av den brand som drabbade bolaget i januari. 

Det första halvåret har präglats av sviter av den 
brand som drabbade Lann vid årets början. Även 
om produktionen nu i stort är tillbaka i full drift 

pågår samtidigt fortsatt sanering och stora fastig-
hetsreparationer i lokalen vilket påverkar effektiviteten 
negativt. Ett par maskiner har ersatts och driftsättning 
av ny utrustning pågår löpande. Verksamheten återgår 
successivt till normala förhållanden och bedömningen 
är att vi kan lägga brandens effekter helt och hållet 
bakom oss vid årsskiftet.

Affärsområdets övriga bolag har utvecklats blandat under 
perioden där GLS Laserstans och Tyresö Finmekaniska har 
haft god beläggning och lönsamhet medan Termodyn och 
GLS Henjo båda haft en svagare efterfrågan och utveckling 
under perioden. Vårt nytillskott Pheenix Alpha har haft en 
stark inledande period i gruppen, i en vinylskivebransch som 
fortsätter att växa. Utleveranstakten har under perioden, 
driven av enskilda projekt, legat på en nivå som vi inte 
bedömer vara uthållig på sikt.

På förvärvssidan upplever vi god aktivitet och ett antal 
intressanta dialoger pågår.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Nettoomsättningen under perioden ökade till 438,9 MSEK 
(424,1), motsvarande en ökning med 3,5%. Ökningen är främst 
driven av förvärv. Den organiska omsättningstillväxten för 
de enheter som även ägdes under jämförelseperioden var 
-4,3%. Minskningen är dock i huvudsak hänförlig till Lann 
Industries, vilket förklaras av branden i januari. Organisk 
omsättningstillväxt för övriga bolag exkl Lann var positiv 
med 2,2%. Bolagen konsolideras från förvärvstidpunkten 
enligt tabellen med bolagsstruktur nedan. Således omfattar 
jämförelseperioden inte Pheenix Alpha AB. 

Adj. EBITA ökade till 23,2 MSEK (18,9), en ökning med 22,8% 
och Adj. EBITA-marginalen ökade till 5,3% (4,5). EBITDA och 
EBITA i tabellen nedan inkluderar samtliga kända kostnader 
relaterade till branden i Lann Industries, inklusive en reserve-
ring för framtida bedömda brandrelaterade kostnader. Den 
totala resultateffekten bedöms netto uppgå till -24 MSEK 
och belastade i sin helhet första kvartalet 2026.

Adj. EBITA är justerat för den uppskattade resultatef-
fekten från branden, som är en extraordinär kostnad av 
engångskaraktär.

Bolagsstruktur Förvärvstidpunkt Ägande Huvudkontor Senaste 
årsomsättning

Arbona Industri 85%

- Tyresö Finmekaniska AB 2022-12 100% Tyresö 26,2 MSEK

- Termodyn Industri AB 2024-01 100% Motala 65,6 MSEK

- GLS Laserstans AB 2024-05 100% Gnosjö 159,4 MSEK

- GLS Henjo AB 2024-05 100% Ljungby 184,4 MSEK

- Lann Industries Sweden AB ¹ 2024-07 100% Värnamo 373,4 MSEK

- Pheenix Alpha AB 2026-03 91% Sigtuna 75,9 MSEK

1 Inkl. Hallborn Metall AB som under 2025 fusionerades in i Lann.
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MSEK 2026
H1

2025
H1

R12
Jul-Jun

2025
Helår

Nettoomsättning 75,3 61,8 135,3 121,9

EBITDA 4,7 4,4 6,2 5,9

EBITA 3,7 3,3 4,0 3,7

EBITA-marginal (%) 4,9% 5,3% 3,0% 3,0%

Bolagsstruktur Förvärvstidpunkt Ägande Huvudkontor Senaste 
årsomsättning

Transportteknik 74%

- Bergs Fegen AB 2023-12 100% Fegen 93,8 MSEK

- Yourex AB (inkl dotterbolag) 2025-01 100% Solna 28,1 MSEK

- Boier Bilverktyg AB 2026-02 100% Värmdö 31,0 MSEK

Transportteknik

Det första halvåret har kännetecknats av fortsatt utveckling av bolagen inom Transportteknik. 
I Bergs Fegen har fokus legat på att stärka organisationen och effektivisera verksamheten, 
medan Yourex genomför ett omfattande systembyte. Boier har fortsatt att utvecklas väl 
och arbetet med bolagets långsiktiga affärsplan har tagit form.

Bergs Fegen AB har under halvåret fortsatt arbetet med 
att stärka organisationen och den operativa struk-
turen. Under perioden har ett antal organisatoriska 

förändringar genomförts för att skapa tydligare operativ 
ledning och bättre förutsättningar för fortsatt utveckling. 
Som en del av detta har en vice VD rekryterats med ett 
brett operativt ansvar. Marknaden har varit avvaktande 
under första halvåret, men med en ökande orderingång i 
slutet av perioden.

Yourex AB har under första halvåret haft stort fokus på 
implementeringen av bolagets nya IT-plattform. Arbetet 
har krävt resurser och inneburit att vissa andra aktiviteter 
fått lägre prioritet, vilket påverkat försäljningen och resul-
tatet under perioden. I takt med att den nya plattformen 
successivt driftsatts har bolaget kunnat öka sin digitala 
närvaro, vilket börjat ge effekt på försäljningen under den 
senare delen av perioden. Med den nya plattformen på plats 
skapas bättre förutsättningar för den fortsatta utvecklingen 
av verksamheten.

Boier Bilverktyg AB, som konsolideras sedan februari 2026, 
har fortsatt att utvecklas väl. Under det första halvåret har 
vi fördjupat vår förståelse för verksamheten och identifierat 

tydliga fokusområden för bolagets fortsatta utveckling 
och tillväxt.

Parallellt fortsätter vi att aktivt utvärdera nya förvärvsmöj-
ligheter inom Transportteknik.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Nettoomsättningen under perioden ökade till 75,3 MSEK 
(61,8), motsvarande en ökning med 21,8%. Ökningen är 
driven av förvärvet av Boier Bilverktyg. Den organiska om-
sättningstillväxten för de enheter som även ägdes under 
jämförelseperioden var -3,5%.

EBITA ökade till 3,7 MSEK (3,3), en ökning med 12,1%, och 
EBITA-marginalen uppgick till 4,9% (5,3). 

Bolagen konsolideras från förvärvstidpunkten enligt tabellen 
med bolagsstruktur nedan. Således omfattar jämförelsepe-
rioden inte Boier Bilverktyg AB. 
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MSEK 2026
H1

2025
H1

R12
Jul-Jun

2025
Helår

Hyresintäkter 6,7 6,3 12,6 12,2

EBIT 2,5 2,7 4,5 4,7

EBIT-marginal (%) 37,3% 43,1% 35,7% 38,6%

Fastigheter

Arbonas affärsområde Fastigheter drivs genom den helägda dotterkoncernen Merbona 
Invest och innehar fastigheter genom helägda dotterbolag. I nuläget finns tre fastighetsbolag 
i gruppen.

Det första av fastighetsbolagen är majoritetsäga-
re i andelsfastigheten Kålroten 3 på Södermalm 
i Stockholm (bild ovan). Ägarandelen uppgår till 

62,35%. Totalt består fastigheten av 4 686 kvm boyta 
och 1 923 kvm lokalyta. Det bokförda värdet på Arbonas 
andel av fastigheten uppgick till 123,4 MSEK. Ingen mark-
nadsvärdering görs, eftersom fastigheten är andelsägd 
och omfattas av samäganderättsavtal. Värdet kan därför 
inte fastställas genom jämförelse med en likvärdig helägd 
fastighet. Arbonas uppfattning är dock att fastigheten 
är konservativt värderad i förhållande till ett eventuellt 
försäljningsvärde.

Det andra bolaget Konvex Fastighetsförvaltning äger 
industrifastigheten Plåtslagaren 5 i Tyresö där Arbonas 
dotterbolag Tyresö Finmekaniska bedriver sin verksamhet. 

Total yta är 1 000 kvm. Bokfört värde på fastigheten är 
15,8 MSEK.

Det tredje bolaget Arabo AB äger industrifastigheten 
Gädersta 7:1 i Sigtuna där Arbonas dotterbolag Pheenix 
Alpha bedriver sin verksamhet. Total yta är 1 480 kvm. 
Bokfört värde på fastigheten är 11,6 MSEK.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Intäktsökningen mot föregående år är till stor del hänförlig 
till förvärvet av Arabo AB som konsolideras från och med 
mars. Resultatförsämringen beror på ökade drifts- och 
underhållskostnader.

Bolagsstruktur Förvärvstidpunkt Ägande Placering Senaste 
årsomsättning

Merbona Invest 100%

- Fastighetsaktiebolaget KRot 3 2017-11 100% Södermalm 10,8 MSEK

- Konvex Fastighetsförvaltning AB 2022-12 100% Tyresö 1,4 MSEK

- Arabo AB 2026-03 100% Sigtuna 1,4 MSEK
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TCECUR Sweden AB (publ), MSEK 2026
H1

2025
H1

R12
Jul-Jun

2025
Helår

Nettoomsättning 263,0 277,7 533,7 548,3

EBT 7,8 -20,4 3,0 -25,2

EBT-marginal % 3,0% -7,4% 0,6% -4,6%

BGOG Invest AB, MSEK

Nettoomsättning 39,1 26,2 74,0 61,1

EBT 5,1 3,9 10,1 8,9

EBT-marginal % 13,0% 14,9% 13,7% 14,6%

Woult AB, MSEK

Nettoomsättning 1,0 1,1 1,9 2,0

EBT 0,3 -14,0 0,9 -13,4

EBT-marginal % n/a n/a n/a n/a

RentalCare Sverige AB, MSEK

Nettoomsättning 124,6 143,2 260,9 279,5

EBT -2,9 -1,0 -2,4 -0,5

EBT-marginal % -2,4% -0,7% -0,9% -0,2%

Minoritetsägda innehav

Innehav Förvärvstidpunkt ¹ Ägande Huvudkontor Senaste 
årsomsättning

TCECUR Sweden AB (publ) 2019-04 25% Stockholm 548,3 MSEK

BGOG Invest AB 2022-11 20% Johanneshov 61,1 MSEK

Woult AB 2023-01 49,9% Östersund 2,0 MSEK

RentalCare Sverige AB 2023-05 28% Stockholm 279,5 MSEK

TCECURs första halvår påvisar ökad lönsamhet och är ett 
steg i rätt riktning där några av de strukturåtgärder som 
genomförts börjar ge resultat och fortsätter skapa goda 
förutsättningar för framtiden.

BGOG Invests verksamhet, genom dotterbolagen Trygga 
Group och Calculate, uppvisar ett starkt första halvår med 
49% omsättningstillväxt och ett kraftigt resultatlyft. 

Woult AB består av fastigheter i Jämtland samt ett mino-
ritetsägande i SolEnergi Norr AB. Eget kapital uppgick till 
10,8 MSEK efter att det under perioden gjorts utdelning.

RentalCare verkar fortsatt i ett utmanande marknadsläge 
för vårdbemanning med en otillfredsställande lönsamhet 
som följd.

1 Avser tidpunkt för första förvärv, därefter kan det ha skett tillkommande förvärv.
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Kapitalförvaltning
Arbona innehar noterade och onoterade 
aktier genom kapitalförsäkringar och depåer. 
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Noterade innehav Marknadsvärde 
per 30 juni 

2026 (MSEK)

Andel av  
portfölj

Andel av  
eget 

kapital

Onoterade 
innehav

Marknadsvärde 
per 30 juni 

2026 (MSEK)

Andel av  
portfölj

Andel av  
eget 

kapital

Eastnine 264,7 19,7% 12,7% Mercodia 11,4 0,8% 0,5%

Millicom 129,8 9,7% 6,2% Nextory 7,8 0,6% 0,4%

Ferronordic 110,6 8,2% 5,3% Visiba Group 5,2 0,4% 0,2%

OEM International 103,9 7,7% 5,0% ZealID 5,2 0,4% 0,2%

Attendo 85,9 6,4% 4,1% Hjo Installation 4,7 0,3% 0,2%

Apotea 69,3 5,2% 3,3% Attgeno 0,0 0,0% 0,0%

Diös Fastigheter 61,9 4,6% 3,0%

MEKO 49,4 3,7% 2,4%

Nordrest Holding 46,1 3,4% 2,2%

Arjo B 43,9 3,3% 2,1%

WS WeSports 43,0 3,2% 2,1%

Octave Intelligence SEK 34,0 2,5% 1,6%

Enity 32,1 2,4% 1,5%

Byggmax 31,1 2,3% 1,5%

Sagax 15,0 1,1% 0,7%

Beijer Ref 11,7 0,9% 0,6%

Garo 11,2 0,8% 0,5%

Lucara Diamond 10,3 0,8% 0,5%

Fabege 8,9 0,7% 0,4%

Övriga innehav 78,4 5,8% 3,8%

Likviditet i kapitalförsäkringar 68,8 5,1% 3,3%

Marknadsvärde 2026-06-30 1 309,9 97,5% 63,0% 34,3 2,5% 1,6%

Marknadsvärde 2026-01-01 1 199,4 34,3

Avyttring eller uttag ur 
portföljen

0,0 0,0

Förvärv eller insättning till 
portföljen

19,5 0,0

Värdeförändring portfölj 91,0 0,0

Marknadsvärde 2026-06-30 1 309,9 34,3

Noterade och onoterade innehav

Värderingen av de noterade innehaven sker till verkligt 
värde och baseras på den noterade kursen på bok-
slutsdagen. Den onoterade delen värderas också till 

verkligt värde och där görs värdering vanligen enligt senaste 
transaktion. Innehav i TCECUR Sweden AB redovisas som 
ett intressebolag och finns därför inte med i listan nedan. 

De noterade innehaven som bidrog positivt till värdeut-
veckling i perioden var framförallt Millicom, Attendo och 
Ferronordic. De större innehav som utvecklats negativt var 
Eastnine och Apotea.

Några av periodens större förändringar har varit att öka 
innehaven i OEM International och Ferronordic, addera de 
nya innehaven Enity och Octave Intelligence, och samtidigt 
minska innehaven i Millicom och Nordrest Holding.

Totala portföljvärdet uppgick vid periodens slut till 
1 344,2 MSEK, fördelat enligt uppställningen nedan.
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Finansiell information

Koncernens resultaträkning i sammandrag

KSEK 2026
H1

2025
H1

R12 
Jul-Jun

2025
Helår

Nettoomsättning 521 543 491 135 962 515 932 107

Förändring av produkter i arbete och färdiga varor -5 774 -16 028 -9 210 -19 465

Övriga intäkter 56 037 2 486 60 905 7 354

Summa rörelsens intäkter 571 806 477 593 1 014 210 919 997

Råvaror och förnödenheter -261 251 -221 126 -473 576 -433 451

Övriga externa kostnader -139 001 -79 023 -219 450 -159 473

Personalkostnader -151 356 -136 590 -271 807 -257 040

Avskrivningar av materiella anläggningstillgångar -22 267 -21 192 -44 145 -43 070

Avskrivningar av immateriella anläggningstillgångar -22 657 -18 377 -41 102 -36 822

Rörelseresultat -24 727 1 285 -35 871 -9 859

Resultat från andelar i intressebolag -2 019 -15 780 -7 430 -21 191

Resultat från finansiella anl. tillgångar 90 978 80 742 140 772 130 536

Resultat från kortfristiga placeringar -401 159 -970 -410

Övriga ränteintäkter, räntekostnader och liknande 
resultatposter

-1 881 -2 156 -2 094 -2 369

Resultat före skatt 61 949 64 249 94 407 96 708

Skatt 202 -3 990 -1 808 -6 000

Resultat efter skatt 62 151 60 260 92 599 90 708

Hänförligt till:

moderbolagets aktieägare 69 440 60 866 102 663 94 090

innehav utan bestämmande inflytande -7 289 -607 -10 064 -3 382

Resultat per aktie hänförligt till moderbolagets 
aktieägare

- före utspädning 0,13 0,12 0,20 0,18

- efter utspädning 0,13 0,12 0,20 0,18

Adj. EBITA 21 930 19 662 29 231 26 964
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Koncernens balansräkning i sammandrag

KSEK 2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31

TILLGÅNGAR

Immateriella anläggningstillgångar 158 560 135 969 117 525

Materiella anläggningstillgångar 327 895 321 174 310 544

Finansiella anläggningstillgångar 1 344 184 1 183 537 1 233 745

Andelar i intressebolag 84 586 95 723 91 966

Uppskjuten skatt 61 976 61 852 59 096

Långfristiga fordringar 3 630 9 058 2 824

Varulager 214 189 175 566 179 430

Kortfristiga fordringar 201 269 170 578 156 405

Kortfristiga placeringar 16 248 0 394

Likvida medel 151 178 149 423 164 368

Totala tillgångar 2 563 714 2 302 881 2 316 297

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hänförligt till moderbolagets aktieägare 2 080 505 1 977 614 2 011 001

Innehav utan bestämmande inflytande 59 915 59 674 59 898

Avsättningar 5 337 2 434 2 393

Uppskjuten skatt 33 768 30 666 28 895

Långfristiga skulder 106 626 77 380 51 932

Kortfristiga skulder 277 563 155 112 162 178

Summa eget kapital och skulder 2 563 714 2 302 881 2 316 297

Totalt antal aktier 519 126 643 519 126 643 519 126 643

Eget kapital per aktie 4,01 3,81 3,87
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Koncernens kassaflöde i sammandrag 

KSEK 2026
H1

2025
H1

R12 
Jul-Jun

2025
Helår

Kassaflöde före förändring av rörelsekapital 4 370 30 355 27 858 53 843

Kassaflöde från förändring i rörelsekapital 12 971 -11 939 20 059 -4 851

Kassaflöde från den löpande verksamheten 17 341 18 416 47 917 48 991

Kassaflöde från investeringsverksamheten -82 321 50 389 -87 644 45 065

Kassaflöde från finansieringsverksamheten 51 774 -12 948 41 483 -23 239

Periodens kassaflöde -13 205 55 857 1 755 70 817

Likvida medel vid perioden början 164 368 93 570 149 423 93 570

Kursdifferens i likvida medel 14 -4 -1 -19

Likvida medel vid perioden slut 151 178 149 423 151 178 164 368

Koncernens förändring av eget kapital 

Hänförligt till moderföretagets aktieägare

KSEK Aktiekapital Övrigt 
tillskjutet 

kapital

Balanserad 
vinst inkl årets 

resultat

Summa eget 
kapital

Innehav utan 
bestämmande 

inflytande

Totalt eget 
kapital

Ingående balans 
2025-01-01

522 971 157 147 1 233 049 1 913 167 63 829 1 976 996

Årets resultat - - 60 866 60 866 -607 60 260

Övrigt totalresultat - - -3 -3 -1 -4

Årets totalresultat 0 0 60 863 60 863 -608 60 255

Transaktioner med ägare

Indragning egna aktier -210 - 210 0 - 0

Fondemission 519 - -519 0 - 0

Transaktion med minoritet - - 3 583 3 583 -3 547 37

Utgående balans 
2025-06-30

523 280 157 147 1 297 187 1 977 614 59 674 2 037 288

Ingående balans 
2026-01-01

523 280 157 147 1 330 575 2 011 001 59 898 2 070 900

Årets resultat - - 69 440 69 440 -7 289 62 151

Övrigt totalresultat - - 5 5 2 6

Årets totalresultat 0 0 69 458 69 458 -7 283 62 175

Transaktioner med ägare

Utdelning - - -0 0 -990 -990

Transaktion med minoritet - - 59 59 8 294 8 354

Utgående balans 
2026-06-30

523 280 157 147 1 400 078 2 080 505 59 915 2 140 420
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Nyckeltalsdefinitioner

EBT
Resultat före skatt

EBIT
Rörelseresultat

EBITA
Rörelseresultat före av- och nedskrivningar av immateriella anläggningstillgångar. Syftet med nyckeltalet är att mäta 
det underliggande resultatet från den löpande verksamheten, exklusive sådana poster.

Adj. EBITA
EBITA-resultatet justerat för extraordinära poster av engångskaraktär.

EBITDA
Rörelseresultat före samtliga avskrivningar.

EBITA-marginal
EBITA i procent av nettoomsättningen.

Adj. EBITA-marginal
Adj. EBITA-resultatet i procent av nettoomsättningen.

Eget kapital per aktie
Eget kapital hänförligt till moderbolagets aktieägare, dividerat med antal utestående aktier på balansdagen.

Förvaltningskostnad R12 i förhållande till eget kapital
Avser moderbolagets rörelsekostnader de senaste 12 månaderna i procent av eget kapital, inklusive innehav utan 
bestämmande inflytande. 

Nettokassa (+) / Nettoskuld (-)
Långfristiga räntebärande skulder, långfristiga leasingskulder, kortfristiga räntebärande skulder samt kortfristiga 
leasingskulder minskat med likvida medel. Syftet är att tydliggöra hur stor skuld som kvarstår om tillgängliga medel 
används för amortering.

Organisk tillväxt
Förändring av nettoomsättning justerat för förvärvad och avyttrad nettoomsättning, jämfört med samma period 
föregående år. Förvärvade bolag inkluderas i organisk tillväxt från den tidpunkt då de har jämförelsetal för den aktuella 
perioden.

Resultat per aktie, före utspädning
Resultat efter skatt hänförligt till moderbolagets aktieägare, dividerat med vägt genomsnittligt antal utestående aktier 
under perioden.

Resultat per aktie, efter utspädning
Resultat efter skatt hänförligt till moderbolagets aktieägare, dividerat med vägt genomsnittligt antal utestående aktier 
under perioden, plus det antal aktier som skulle emitterats som en effekt av pågående incitamentsprogram. 

Soliditet
Eget kapital, inklusive innehav utan bestämmande inflytande, i procent av balansomslutningen. 
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Om aktien 

Aktiekapitalet uppgick vid periodens slut till 523 279 656 SEK 
fördelat på 519 126 643 aktier, där 349 126 643 av aktierna 
är serie A och 170 000 000 av aktierna är serie B. Bolaget 
är anslutet till NGM Growth Market. Aktier av serie A har 
ISIN-kod: SE0003210590 samt kortnamnet ARBO A. 

Finansiell kalender

2026-10-28	 Kvartalsuppdatering Q3
2027-02-24	 Bokslutskommuniké 2026

Redovisningsprinciper och granskning

Rapporten är upprättad enligt BFNAR 2012:1 (K3-regelverket) 
för koncernen och är oförändrad jämfört med senast av-
lämnade årsredovisning, i vilken redovisningsprinciperna 
också beskrivs mer i detalj.

Rapporten har inte granskats av bolagets revisor.  

Stockholm den 27 augusti 2026

Martin Zetterström, VD
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Arbona AB (publ)
Org. Nr 556541-8869

Kontaktuppgifter:
VD: Martin Zetterström
E-post: martin@arbona.se
Mobil: +46 733 14 14 06
Hemsida: www.arbona.se 

Denna information är sådan information som 
Arbona AB (publ) är skyldigt att offentliggöra enligt 
EU:s marknadsmissbruksförordning. Informationen 
lämnades, genom ovanstående kontaktpersons 
försorg, för offentliggörande den 27 augusti 2026 
kl. 08:30 CET


