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Sammanfattning

Januari - juni 2026

Koncernens nettoomséattning uppgick till 521,5 MSEK
(4911 motsvarande period féregdende &r).

Adij. EBITA uppgick till 21,9 MSEK (19,7).

EBIT uppgick till -24,7 MSEK (1,3).

Resultat efter skatt uppgick till 62,2 MSEK (60,3).
Resultat per aktie uppgick till 0,13 SEK (0,12).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten efter for-
andringar i rérelsekapital uppgick till 17,3 MSEK (18,4).

Finansiell 6versikt

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
uppgick vid periodens slut till 2 080,5 MSEK (1 977,6)
eller 4,01 SEK (3,81) per aktie.

Totala tillgdngar uppgick till 2 563,7 MSEK (2 302,9).
Soliditeten uppgick till 83,5% (88,5).

Forvaltningskostnad i forhallande till eget kapital uppgick
till 0,47% (0,47).

2025 R12 2025

H1 Jul-Jun Helar

Nettoomsattning 4911 962,5 9321
Adj. EBITA 19,7 29,2 27,0
EBITA 19,7 5,2 27,0
EBIT 13 -35,9 -9,9
Resultat efter skatt 60,3 92,6 90,7
Resultat per aktie' 0,12 0,20 0,18
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 18,4 479 49,0
Eget kapital ' 2 080,5 19776 2 080,5 2 01,0
Eget kapital per aktie ' 3,81 4,01 3,87
Totala tillgdngar 2 563,7 23029 2 5637 2 316,3
Nettokassa (+) / nettoskuld (-) 62,4 -18,0 87,7
Soliditet 83,5% 88,5% 83.5% 89,4%
Forvaltningskostnad R12 i férhallande till eget 0,47% 0,47% 0,47% 0,48%

kapital

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Nettoomsattning och resultat

Nettoomséttningen har under perioden 6kat med 6,2%
jdmfort med samma period féregéende ar, drivet av
forvarv. Organisk omséttningstillvéxt i de dotterbolag
Arbona agde aven under jamférelseperioden uppgick
till -4,2% under forsta halvaret. Detta ar i huvudsak
hanférligt till minskade volymer i dotterbolaget Lann
Industries till f6ljd av fabriksbranden i januari. Organisk
omsattningstillvaxt fér évriga bolag exkl Lann var positiv
med 1,0%.

Ovriga intakter har ékat kraftigt till 56,0 MSEK (2,5) och
bestar till stor del av férsakringsersattning for branden.

" Avser den del som ar hanférlig till moderbolagets aktieagare.
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Adj. EBITA, som justerats for de engéngskostnader bran-
den medfort, 6kade under férsta halvéret och uppgick
till 21,9 MSEK (19,7). Okningen beror pa forvarv.

Resultatet efter skatt for perioden uppgick till 62,2 MSEK
(60,3) vilket till stor del férklaras av en positiv vardeut-
veckling pé Arbonas noterade aktieportfol].

Forvaltningskostnaden var fortsatt lag och uppgick till
0,47% (0,47) av eget kapital.



Sammanfattning

Finansiell stallning

+ Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktieadgare
6kade med 5,2% och uppgick vid periodens slut till
2 080,5 MSEK (1 977,6) vilket motsvarar 4,01 SEK (3,81)
per aktie.

Soliditeten &r fortsatt hdg och uppgick till 83,5% (88,5).
Minskningen beror pa beldning i samband med foérvarv.

Langfristiga rantebarande skulder uppgick vid periodens
slut till 106,6 MSEK (77,4), varav 4,3 MSEK (3,8) avser
langfristig leasingskuld. Huvuddelen utgoérs av 1an fran
kreditinstitut. Total leasingskuld uppgick till 7.5 MSEK
(10,6).

Koncernen hade vid periodens slut en nettoskuld om
18,0 MSEK, mot en nettokassa om 62,4 MSEK féregdende
ar. Forandringen beror pa upptagna lan i samband med
forvarv.

Vasentliga handelser under perioden

* Vid periodens slut uppgick koncernens goodwill till
158,6 MSEK (136,0). Férandringen utgérs bade av till-
kommande goodwill fran forvarv och av avskrivningar.

Kassaflode

+ Kassaflodet fran den I6pande verksamheten minskade
med 5,8% beroende pa minskat resultat, men vagdes till
viss del upp av minskad rérelsekapitalbindning.

 Kassaflédet fran investeringsverksamheten var ne-
gativt till foljd av bolagsférvarv, nettoinvesteringar i
noterade vardepapper samt investeringar i materiella
anlaggningstillgangar.

- Kassaflédet fran finansieringsverksamheten 6kade
beroende pa nya lan i samband med foérvarv. Posten
innehaller aven amortering av leasing- och laneskulder.

¢ | januari brét en brand ut hos dotterbolaget Lann
Industries i Varnamo. Lokalerna utrymdes omgéende och
inga personskador uppstod. Efter omfattande insatser
med sanering &r nu stora delar av produktionen igang
igen.

| bérjan av februari férvarvades Boier Bilverktyg AB och
integrerades i affarsomradet Transportteknik.

| bérjan av mars férvarvades Pheenix Alpha AB och
integrerades i affarsomradet Arbona Industri.

| boérjan av mars férvarvades fastighetsbolaget Arabo AB
och integrerades i affarsomradet Fastigheter.

+ P& &rsstdmman beslutades att bemyndiga styrelsen
att vid ett eller flera tillfallen fram till &rsstdmman 2027
fatta beslut om férvarv av egna aktier.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

* Inga vasentliga handelser efter periodens utgang.
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VD har ordet

Underliggande férbattringar bakom brandens effekter och dessutom
passerar eget kapital per aktie milstolpen 4 SEK, mycket tack vare stark

kapitalférvaltning.

berattelser. Den ena handlar om branden i Lann,

som belastade férsta halvaret med -24 MSEK netto
i brandrelaterade kostnader. Den andra handlar om att
verksamheterna i Gvrigt visar sma tecken pa forbattring.
Adj. EBITA steg till 21,9 MSEK (19,7) och den organiska till-
vaxten var positiv om Lann exkluderas. Vidare utvecklades
kapitalférvaltningen starkt. Resultatet efter skatt uppgick
till 62,2 MSEK (60,3) och eget kapital per aktie steg till
4,01 SEK trots brandens effekter.

D et forsta halvaret 2026 praglas av tva parallella

Branden i januari var allvarlig, men ingen kom till skada,
och det som kommit att definiera halvaret ar hur orga-
nisationen hanterade situationen. Produktionen &r i stort
tillbaka i full drift, kunderna har fatt sina leveranser och de
brandrelaterade kostnaderna ar identifierade. Sanering och
fastighetsreparationer pagar fortfarande och tynger effek-
tiviteten, men beddémningen ar att vi kan lagga handelsen
bakom oss vid arsskiftet. Till alla medarbetare pé Lann
och till de kunder, leverantérer och branschkollegor som
stallde upp: stort tack for insatser langt utéver det vanliga!

Inom det aktiva agandet ser vi att det arbete som lagts
ned i bolagen bérjar ge avtryck. Industri férbattrade sin
adj. EBITA-marginal till 5,3% (4,5), dar framférallt Pheenix
Alpha, GLS Laserstans och Tyresd Finmekaniska bidrog
positivt. Transportteknik vaxte 21,8%, tack vare forvarvet
av Boier Bilverktyg, till 75,3 MSEK. | Bergs Fegen har vi
starkt den operativa ledningen och rekryterat en vice VD. |
Yourex har viimplementerat en ny IT-plattform vilket tagit
resurser i ansprak och tyngt resultatet, men plattformen ar
nu péa plats och borjar ge effekt pa forsaljningen. Sddana
satsningar sanker resultatet kortsiktigt men ar anda precis
vad vi ska géra som langsiktiga agare.

Vi har ocksa valkomnat tva nya rorelsedrivande bolag under
halvéret. Pheenix Alpha, varldsledande inom utrustning for

Arbonas strategi

+ Att over tid generera god avkastning med begransat
risktagande.

« Att successivt vaxla var noterade aktieportfélj mot
langsiktiga investeringar i bolag dar vi kan vara aktiva
agare.

« Att vara branschoberoende, meni huvudsak investera
i lbnsamma bolag med dokumenterad historik.
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vinylskiveproduktion, ar vart férsta renodlade produktbolag
inom Industri. Boier Bilverktyg &r en specialiserad distributor
inom verktyg fér fordonsverkstader. Det &r riktigt fina bolag
och lite extra gladjande att bada levererat dver férvantan
under sin forsta tid inom Arbona. Var satsning inom IT och
digitalisering, Sharpest Development, har utvecklats positivt
under perioden och har nu tva bolag igdng som attraherar
saval kunder som medarbetare. Nar detta affarsomrade
blivit lite stérre kommer vi redovisa dven det separat.

Kapitalférvaltningen utvecklades starkt och genererade en
vardeokning om 91 MSEK, motsvarande 7,4% péa ingaende
portféljvarde. Detta kan jamféras med smabolagsindex
som sjonk 2,9% under samma period. Millicom, Attendo
och Ferronordic bidrog mest, medan Eastnine och Apotea
tyngde.

Bland de minoritetsdgda innehaven &r TCECUR:s utveckling
vard att lyfta fram: resultatet fore skatt vande frén -20,4
till 7,8 MSEK, ett kvitto pa att strukturatgarderna borjar ge
effekt. Aven BGOG Invest visade ett kraftigt resultatlyft.

Finansiellt star vi starkt. Soliditeten uppgick till 83,5%
och koncernen hade vid periodens slut en nettoskuld
om 18,0 MSEK. Arsstamman har bemyndigat styrelsen att
besluta om aterkdp av egna aktier, vilket ger oss ytterligare
ett verktyg i kapitalallokeringen.

Jag ser forsiktigt positivt pa utsikterna for resten av aret,
samtidigt som konjunkturadterhamtningen fortfarande ar
bracklig och oséakerheten i omvarlden ar hég med geo-
politiska spanningar, mellanérsval i USA och riksdagsval i
Sverige. Det enda som &r helt sékert &r att det kommer att
bli en handelserik host.

Martin Zetterstrom, VD

« Att bygga foretagsgrupper som kan véaxa bade organiskt
och med férvarv. Framférallt inom de affarsomraden
dar vi nu har paborjat satsningar.

» Att, tilsammans med ledning och entreprendrer i
de bolag vi investerar i, skapa langsiktig och hallbar
utveckling och vardetillvaxt.




Om Arbona

Arbona ar ett investeringsbolag vars syfte ar
att generera stabil vardeokning foér sina agare.

och Kapitalférvaltning. Aktivt 4gande innebér i de flesta
fall ett majoritetsagande och/eller representation i
styrelsen. Den delen har fyra olika affarsomraden; Industri,
Transportteknik, Fastigheter, samt Minoritetsédgda innehav.
Kapitalférvaltningen bestar av noterade och onoterade innehav.

Q rbonakoncernen ar strukturerad i tva delar: Aktivt &gande

Huvudinriktningen &r att till rimliga vérderingar investera i ono-
terade bolag med beprévad affarsmodell for att tillsammans
med ledning och entreprendrer skapa langsiktig och héllbar
utveckling och vardetillvaxt. Strategin for bolagsutveckling
baseras pa att via en decentraliserad styrmodell behalla
foretagens entreprendrsanda, och dartill addera ledarskap,
kunskap, processer och finansiella resurser. | dagslaget har
Arbona en storre del av kapitalet investerat i noterade tillgangar,
men den langsiktiga strategin framat ar att primart forvarva
onoterade bolag.

Aktivt 4gande

Industri
Transportteknik

Fastigheter

@ Minoritetsagda innehav

Kapitalférvaltning

il Noterade innehav

@ Onoterade innehav
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Verksamhetsbeskrivning

Aktivt dgande

Arbonas aktiva dgande bestar av fyra
affarsomraden: Industri, Transportteknik,
Fastigheter och Minoritetségda innehav.

//\\ Arbona AB (publ) Halvarsrapport H1 2026 6



Verksamhetsbeskrivning

Indtistri

Nytillskottet Pheenix Alpha har levererat starkt i sin férsta period i gruppen och dven GLS
Laserstans har upplevt 6kad efterfragan och aktivitet och uppvisar en god resultatutveckling.
Tyres6 Finmekaniska har ocksé utvecklats val under perioden, medan Lann Industries
fortsatt har paverkats negativt av den brand som drabbade bolaget i januari.

brand som drabbade Lann vid &rets bérjan. Aven

om produktionen nu i stort ar tillbaka i full drift
pagar samtidigt fortsatt sanering och stora fastig-
hetsreparationer i lokalen vilket paverkar effektiviteten
negativt. Ett par maskiner har ersatts och driftsattning
av ny utrustning pagar l6pande. Verksamheten atergar
successivt till normala forhallanden och bedémningen
ar att vi kan lagga brandens effekter helt och hallet
bakom oss vid arsskiftet.

D et forsta halvaret har praglats av sviter av den

Affarsomradets 6vriga bolag har utvecklats blandat under
perioden dar GLS Laserstans och Tyresé Finmekaniska har
haft god belaggning och Idbnsamhet medan Termodyn och
GLS Henjo bada haft en svagare efterfrégan och utveckling
under perioden. Vart nytillskott Pheenix Alpha har haft en
stark inledande period i gruppen, i en vinylskivebransch som
fortsatter att véaxa. Utleveranstakten har under perioden,
driven av enskilda projekt, legat pa en niva som vi inte
beddmer vara uthallig pa sikt.

Pa forvarvssidan upplever vi god aktivitet och ett antal
intressanta dialoger pagar.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Nettoomsattningen under perioden dkade till 438,9 MSEK
(424,1), motsvarande en ékning med 3,5%. Okningen &r framst
driven av férvérv. Den organiska omsattningstillvéxten fér
de enheter som aven &gdes under jdmforelseperioden var
-4,3%. Minskningen &r dock i huvudsak hanférlig till Lann
Industries, vilket forklaras av branden i januari. Organisk
omsattningstillvaxt for dvriga bolag exkl Lann var positiv
med 2,2%. Bolagen konsolideras fran forvarvstidpunkten
enligt tabellen med bolagsstruktur nedan. Séledes omfattar
jdmfoérelseperioden inte Pheenix Alpha AB.

Adj. EBITA ékade till 23,2 MSEK (18,9), en 6kning med 22,8%
och Adj. EBITA-marginalen ékade till 5,3% (4,5). EBITDA och
EBITA i tabellen nedan inkluderar samtliga kdnda kostnader
relaterade till branden i Lann Industries, inklusive en reserve-
ring fér framtida bedémda brandrelaterade kostnader. Den
totala resultateffekten bedéms netto uppga till -24 MSEK
och belastade i sin helhet forsta kvartalet 2026.

Adj. EBITA ar justerat for den uppskattade resultatef-
fekten fran branden, som ar en extraordinar kostnad av
engangskaraktar.

MSEK 2026 2025 R12 2025
H1 H1 Jul-Jun Helar
Nettoomsattning 438,9 4241 814,6 799,8
EBITDA 18,6 373 48,1 66,8
EBITA -0,8 18,9 10,0 29,6
Adj. EBITA 23,2 18,9 34,0 29,6
Adj. EBITA-marginal (%) 5,3% 4,5% 4,2% 3,7%
Bolagsstruktur Forvarvstidpunkt Agande Huvudkontor ) Senaste
arsomsattning

Arbona Industri 85%
- Tyres6 Finmekaniska AB 2022-12 100% Tyreso 26,2 MSEK
- Termodyn Industri AB 2024-01 100% Motala 65,6 MSEK
- GLS Laserstans AB 2024-05 100% Gnosjo 159,4 MSEK
- GLS Henjo AB 2024-05 100% Ljungby 184,4 MSEK
- Lann Industries Sweden AB’ 2024-07 100% Varnamo 373,4 MSEK
- Pheenix Alpha AB 2026-03 91% Sigtuna 75,9 MSEK

"Inkl. Hallborn Metall AB som under 2025 fusionerades in i Lann.

A\\ Arbona AB (publ) Halvarsrapport H1 2026



Verksamhetsbeskrivning

Transportteknik

Det férsta halvaret har kdnnetecknats av fortsatt utveckling av bolagen inom Transportteknik.
| Bergs Fegen har fokus legat pa att starka organisationen och effektivisera verksamheten,
medan Yourex genomfdr ett omfattande systembyte. Boier har fortsatt att utvecklas val
och arbetet med bolagets langsiktiga affarsplan har tagit form.

att starka organisationen och den operativa struk-

turen. Under perioden har ett antal organisatoriska
férandringar genomférts for att skapa tydligare operativ
ledning och battre férutséattningar for fortsatt utveckling.
Som en del av detta har en vice VD rekryterats med ett
brett operativt ansvar. Marknaden har varit avvaktande
under forsta halvaret, men med en 6kande orderingang i
slutet av perioden.

B ergs Fegen AB har under halvaret fortsatt arbetet med

Yourex AB har under forsta halvaret haft stort fokus pa
implementeringen av bolagets nya IT-plattform. Arbetet
har kravt resurser och inneburit att vissa andra aktiviteter
fatt lagre prioritet, vilket paverkat férsaljningen och resul-
tatet under perioden. | takt med att den nya plattformen
successivt driftsatts har bolaget kunnat ¢ka sin digitala
narvaro, vilket borjat ge effekt pé forsaljningen under den
senare delen av perioden. Med den nya plattformen pa plats
skapas battre forutsattningar for den fortsatta utvecklingen
av verksamheten.

Boier Bilverktyg AB, som konsolideras sedan februari 2026,
har fortsatt att utvecklas val. Under det férsta halvaret har
vi fordjupat var forstaelse for verksamheten och identifierat

tydliga fokusomraden for bolagets fortsatta utveckling
och tillvaxt.

Parallellt fortsatter vi att aktivt utvardera nya férvarvsmaj-
ligheter inom Transportteknik.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Nettoomséttningen under perioden 6kade till 75,3 MSEK
(61,8), motsvarande en 6kning med 21,8%. Okningen ar
driven av férvarvet av Boier Bilverktyg. Den organiska om-
sattningstillvaxten for de enheter som aven &gdes under
jdmforelseperioden var -3,5%.

EBITA ¢kade till 3,7 MSEK (3,3), en 6kning med 12,1%, och
EBITA-marginalen uppgick till 4,9% (5,3).

Bolagen konsolideras fran férvarvstidpunkten enligt tabellen
med bolagsstruktur nedan. Sledes omfattar jamférelsepe-
rioden inte Boier Bilverktyg AB.

MSEK 2026 2025 R12 2025
H1 H1 Jul-Jun Helar
Nettoomsattning 75,3 61,8 135,3 121,9
EBITDA 4,7 4,4 6,2 59
EBITA 3.7 3.3 4,0 3.7
EBITA-marginal (%) 4,9% 5,3% 3,0% 3,0%
Bolagsstruktur Forvarvstidpunkt Agande Huvudkontor Senaste
arsomsattning

Transportteknik 74%
- Bergs Fegen AB 2023-12 100% Fegen 93,8 MSEK
- Yourex AB (inkl dotterbolag) 2025-01 100% Solna 28,1 MSEK
- Boier Bilverktyg AB 2026-02 100% Varmdo 31,0 MSEK
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Verksamhetsbeskrivning

Fastigheter

Arbonas affarsomrade Fastigheter drivs genom den heldgda dotterkoncernen Merbona
Invest och innehar fastigheter genom helédgda dotterbolag. | nuldget finns tre fastighetsbolag

i gruppen.

re i andelsfastigheten Kélroten 3 pa Sédermalm

i Stockholm (bild ovan). Agarandelen uppgar till
62,35%. Totalt bestér fastigheten av 4 686 kvm boyta
och 1923 kvm lokalyta. Det bokférda vardet pad Arbonas
andel av fastigheten uppgick till 123,4 MSEK. Ingen mark-
nadsvardering gors, eftersom fastigheten &r andelségd
och omfattas av samaganderattsavtal. Vardet kan darfor
inte faststéllas genom jamférelse med en likvardig helagd
fastighet. Arbonas uppfattning ar dock att fastigheten
ar konservativt varderad i forhéllande till ett eventuellt
forsaljningsvarde.

D et forsta av fastighetsbolagen &r majoritetséga-

Det andra bolaget Konvex Fastighetsforvaltning ager
industrifastigheten Platslagaren 5 i Tyres6 dar Arbonas
dotterbolag Tyresd Finmekaniska bedriver sin verksamhet.

Total yta &r 1 000 kvm. Bokfort varde pa fastigheten ar
15,8 MSEK.

Det tredje bolaget Arabo AB &ger industrifastigheten
Géadersta 7:1 i Sigtuna dér Arbonas dotterbolag Pheenix
Alpha bedriver sin verksamhet. Total yta &r 1 480 kvm.
Bokfort varde pa fastigheten ar 11,6 MSEK.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Intaktsokningen mot féregaende ar ar till stor del hanforlig
till forvarvet av Arabo AB som konsolideras fran och med
mars. Resultatférsamringen beror pé 6kade drifts- och
underhallskostnader.

MSEK 2026 2025 R12 2025
H1 H1 Jul-Jun Helar
Hyresintakter 6,7 6,3 12,6 12,2
EBIT 2,5 2,7 4,5 4,7
EBIT-marginal (%) 37,3% 43,1% 35,7% 38,6%
Bolagsstruktur Férvarvstidpunkt Agande Placering Senaste
arsomsattning

Merbona Invest 100%
- Fastighetsaktiebolaget KRot 3 2017-1 100% Sédermalm 10,8 MSEK
- Konvex Fastighetsforvaltning AB 2022-12 100% Tyresd 1,4 MSEK
- Arabo AB 2026-03 100% Sigtuna 1,4 MSEK
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Verksamhetsbeskrivning

Minoritetsagda innehav

TCECURs forsta halvar pavisar 6kad [6nsamhet och ar ett
steg i ratt riktning dér négra av de strukturatgéarder som
genomférts bdérjar ge resultat och fortsétter skapa goda
férutsattningar for framtiden.

BGOG Invests verksamhet, genom dotterbolagen Trygga
Group och Calculate, uppvisar ett starkt forsta halvar med
49% omséttningstillvéxt och ett kraftigt resultatlyft.

Woult AB bestér av fastigheter i Jamtland samt ett mino-
ritetsdgande i SolEnergi Norr AB. Eget kapital uppgick till
10,8 MSEK efter att det under perioden gjorts utdelning.

RentalCare verkar fortsatt i ett utmanande marknadslage
for vardbemanning med en otillfredsstéllande l6nsamhet
som foljd.

TCECUR Sweden AB (publ), MSEK 2026 2025 R12 2025
H1 H1 Jul-Jun Helar
Nettoomsattning 263,0 2777 533,7 548,3
EBT 7.8 -20,4 3,0 -25,2
EBT-marginal % 3,0% -7,4% 0,6% -4,6%
BGOG Invest AB, MSEK
Nettoomsattning 39,1 26,2 74,0 61,1
EBT 51 3,9 10,1 8,9
EBT-marginal % 13,0% 14,9% 13,7% 14,6%
Woult AB, MSEK
Nettoomséttning 1,0 11 19 2,0
EBT 0,3 -14,0 0,9 -13,4
EBT-marginal % n/a n/a n/a n/a
RentalCare Sverige AB, MSEK
Nettoomséttning 124,6 143,2 260,9 279,5
EBT -2,9 -1,0 -2,4 -0,5
EBT-marginal % -2,4% -0,7% -0,9% -0,2%
Innehav Férvarvstidpunkt Agande Huvudkontor Senaste
arsomsattning
TCECUR Sweden AB (publ) 2019-04 25% Stockholm 548,3 MSEK
BGOG Invest AB 2022-1 20% Johanneshov 61,1 MSEK
Woult AB 2023-01 49,9% Ostersund 2,0 MSEK
RentalCare Sverige AB 2023-05 28% Stockholm 279,5 MSEK
T Avser tidpunkt for forsta forvary, darefter kan det ha skett tillkommande férvarv.
10

A\\ Arbona AB (publ) Halvarsrapport H1 2026



Verksamhetsbeskrivning

Kapitalférvaltning

Arbona innehar noterade och onoterade
aktier genom kapitalférsakringar och depaer.
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Noterade och onoterade innehav

varde och baseras pé den noterade kursen pa bok-
slutsdagen. Den onoterade delen varderas ocksa till
verkligt varde och dar gérs vardering vanligen enligt senaste
transaktion. Innehav i TCECUR Sweden AB redovisas som
ett intressebolag och finns darfér inte med i listan nedan.

Vérderingen av de noterade innehaven sker till verkligt

De noterade innehaven som bidrog positivt till vardeut-
veckling i perioden var framférallt Millicom, Attendo och
Ferronordic. De stérre innehav som utvecklats negativt var
Eastnine och Apotea.

Nagra av periodens storre férandringar har varit att 6ka
innehaven i OEM International och Ferronordic, addera de
nya innehaven Enity och Octave Intelligence, och samtidigt
minska innehaven i Millicom och Nordrest Holding.

Totala portféljvardet uppgick vid periodens slut till
1344,2 MSEK, férdelat enligt uppstallningen nedan.

Noterade innehav Marknadsvérde Andelav Andel av Onoterade Marknadsvarde Andelav Andel av
per 30 juni  portfélj eget innehav per 30 juni  portfdlj eget

2026 (MSEK) kapital 2026 (MSEK) kapital

Eastnine 264,7 19,7% 12,7% Mercodia n4 0,8% 0,5%

Millicom 129,8 9,7% 6,2% Nextory 7.8 0,6% 0,4%

Ferronordic 10,6 8,2% 5,3% Visiba Group 5,2 0,4% 0,2%

OEM International 103,9 77% 5,0% ZeallD 52 0,4% 0,2%

Attendo 85,9 6.4% 4,1% Hjo Installation 4,7 0,3% 0,2%

Apotea 69,3 5,2% 3,3% Attgeno 0,0 0,0% 0,0%

Di6s Fastigheter 61,9 4,6% 3,0%

MEKO 49,4 3.7% 2,4%

Nordrest Holding 46,1 3,4% 2,2%

Arjo B 43,9 3,3% 21%

WS WeSports 43,0 3.2% 2,1%

Octave Intelligence SEK 34,0 2,5% 1,6%

Enity 321 2,4% 1,5%

Byggmax 311 2,3% 1,5%

Sagax 15,0 11% 0,7%

Beijer Ref n7 0,9% 0,6%

Garo n2 0,8% 0,5%

Lucara Diamond 10,3 0,8% 0,5%

Fabege 8,9 0,7% 0,4%

Ovriga innehav 78,4 5,8% 3,8%

Likviditet i kapitalférsékringar 68,8 5,1% 3,3%

Marknadsvarde 2026-06-30 1309,9 97,5% 63,0% 34,3 2,5% 1,6%

Marknadsvarde 2026-01-01 1199,4 34,3

Avyttring eller uttag ur 0,0 0,0

portféljen

Forvarv eller insattning till 19,5 0,0

portféljen

Vardeférandring portfolj 91,0 0,0

Marknadsvarde 2026-06-30 1309,9 34,3
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Finansiell information

Koncernens resultatrékning i sammandrag

KSEK 2026 2025 R12 2025
H1 H1 Jul-Jun Helar

Nettoomsattning 521543 491135 962 515 932107
Foéréndring av produkter i arbete och fardiga varor -5774 -16 028 -9 210 -19 465
Ovriga intakter 56 037 2 486 60 905 7 354
Summa rérelsens intakter 571806 477 593 1014 210 919 997
Révaror och férnédenheter -261 251 -221126 -473 576 -433 451
Ovriga externa kostnader -139 001 -79 023 -219 450 -159 473
Personalkostnader -151 356 -136 590 -271 807 -257 040
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -22 267 -21192 -44145 -43 070
Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgdngar -22 657 -18 377 -41102 -36 822
Rorelseresultat -24 727 1285 -35 871 -9 859
Resultat fran andelar i intressebolag -2 019 -15 780 -7 430 -21191
Resultat fran finansiella anl. tillgéngar 90 978 80 742 140 772 130 536
Resultat fran kortfristiga placeringar -401 159 -970 -410
Ovriga ranteintakter, rantekostnader och liknande -1881 -2156 -2 094 -2 369
resultatposter
Resultat fore skatt 61949 64 249 94 407 96 708
Skatt 202 -3 990 -1808 -6 000
Resultat efter skatt 62 151 60 260 92 599 90 708
Hanféorligt till:

moderbolagets aktiedgare 69 440 60 866 102 663 94 090

innehav utan bestdmmande inflytande -7 289 -607 -10 064 -3 382
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets
aktieadgare
- foére utspédning 0,13 0,12 0,20 0,18
- efter utspadning 0,13 0,12 0,20 0,18
Adj. EBITA 21930 19 662 29 231 26 964
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Finansiell information

Koncernens balansrdkning i sammandrag

KSEK 2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 158 560 135 969 17 525
Materiella anlaggningstillgdngar 327 895 321174 310 544
Finansiella anlaggningstillgangar 1344184 1183 537 1233 745
Andelar i intressebolag 84 586 95 723 91 966
Uppskjuten skatt 61976 61852 59 096
Langfristiga fordringar 3630 9 058 2 824
Varulager 214189 175 566 179 430
Kortfristiga fordringar 201 269 170 578 156 405
Kortfristiga placeringar 16 248 0 394
Likvida medel 151178 149 423 164 368
Totala tillgdngar 2563714 2 302 881 2 316 297
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 2 080 505 1977 614 2 011 001
Innehav utan bestdmmande inflytande 59 915 59 674 59 898
Avséttningar 5 337 2434 2 393
Uppskjuten skatt 33768 30 666 28 895
Langfristiga skulder 106 626 77 380 51932
Kortfristiga skulder 277 563 155 112 162 178
Summa eget kapital och skulder 2563714 2 302 881 2 316 297
Totalt antal aktier 519 126 643 519 126 643 519 126 643
Eget kapital per aktie 4,01 3,81 3,87
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Finansiell information

Koncernens férandring av eget kapital

Hanforligt till moderforetagets aktieagare

KSEK Aktiekapital Ovrigt Balanserad Summa eget Innehav utan Totalt eget
tillskjutet vinst inkl arets kapital bestammande kapital
kapital resultat inflytande
Ingadende balans 522 971 157147 1233 049 1913167 63 829 1976 996
2025-01-01
Arets resultat - - 60 866 60 866 -607 60 260
Ovrigt totalresultat - - -3 -3 -1 -4
Arets totalresultat (] (] 60 863 60 863 -608 60 255
Transaktioner med é&gare
Indragning egna aktier -210 - 210 (0] - (6}
Fondemission 519 - -519 0 - (0]
Transaktion med minoritet - - 3 583 3 583 -3 547 37
Utgaende balans 523 280 1567 147 1297187 1977 614 59 674 2 037 288
2025-06-30
Ingdende balans 523 280 1567 147 1330 575 2 011 001 59 898 2 070 900
2026-01-01
Arets resultat - - 69 440 69 440 -7 289 62151
Ovrigt totalresultat - - 5 5 2 6
Arets totalresultat [0) [0) 69 458 69 458 -7 283 62175
Transaktioner med &gare
Utdelning - - -0 0 -990 -990
Transaktion med minoritet - - 59 59 8 294 8 354
Utgaende balans 523 280 1567 147 1400 078 2080505 59 915 2140 420
2026-06-30
Koncernens kassafléde i sammandrag
KSEK 2026 2025 R12 2025
H1 H1 Jul-Jun Helar
Kassaflode fore férandring av rorelsekapital 4 370 30 355 27 858 53 843
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital 12 971 -11 939 20 059 -4 851
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 17 341 18 416 47 917 48 991
Kassaflode fran investeringsverksamheten -82 321 50 389 -87 644 45 065
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 51774 -12 948 41483 -23 239
Periodens kassaflode -13 205 55 857 1755 70 817
Likvida medel vid perioden bérjan 164 368 93 570 149 423 93 570
Kursdifferens i likvida medel 14 -4 -1 -19
Likvida medel vid perioden slut 151178 149 423 151178 164 368
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Nyckeltalsdefinitioner

EBT
Resultat fore skatt

EBIT
Rorelseresultat

EBITA
Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgdngar. Syftet med nyckeltalet ar att méata
det underliggande resultatet fran den I6pande verksamheten, exklusive sddana poster.

Adj. EBITA
EBITA-resultatet justerat for extraordinéra poster av engangskaraktar.

EBITDA
Rorelseresultat fére samtliga avskrivningar.

EBITA-marginal
EBITA i procent av nettoomsattningen.

Adj. EBITA-marginal
Adj. EBITA-resultatet i procent av nettoomsattningen.

Eget kapital per aktie
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare, dividerat med antal utestdende aktier pa balansdagen.

Férvaltningskostnad R12 i férhallande till eget kapital
Avser moderbolagets rorelsekostnader de senaste 12 manaderna i procent av eget kapital, inklusive innehav utan
bestdammande inflytande.

Nettokassa (+) / Nettoskuld (-)

Langfristiga rantebarande skulder, langfristiga leasingskulder, kortfristiga rantebarande skulder samt kortfristiga
leasingskulder minskat med likvida medel. Syftet ar att tydliggéra hur stor skuld som kvarstar om tillgangliga medel
anvands fér amortering.

Organisk tillvaxt

Foérandring av nettoomséattning justerat for férvarvad och avyttrad nettoomsattning, jamfért med samma period
foregéende ar. Forvarvade bolag inkluderas i organisk tillvaxt fran den tidpunkt da de har jamférelsetal for den aktuella
perioden.

Resultat per aktie, fére utspadning
Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare, dividerat med vagt genomsnittligt antal utestaende aktier
under perioden.

Resultat per aktie, efter utspadning
Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktieagare, dividerat med vagt genomsnittligt antal utestdende aktier
under perioden, plus det antal aktier som skulle emitterats som en effekt av pagédende incitamentsprogram.

Soliditet
Eget kapital, inklusive innehav utan bestdammande inflytande, i procent av balansomslutningen.
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Finansiell information

Om aktien

Aktiekapitalet uppgick vid periodens slut till 523 279 656 SEK
fordelat pa 519 126 643 aktier, dar 349 126 643 av aktierna
ar serie A och 1770 OO0 OO0 av aktierna ar serie B. Bolaget
ar anslutet till NGM Growth Market. Aktier av serie A har
ISIN-kod: SEO003210590 samt kortnamnet ARBO A.
Finansiell kalender

2026-10-28 Kvartalsuppdatering Q3

2027-02-24 Bokslutskommuniké 2026
Redovisningsprinciper och granskning
Rapporten &r upprattad enligt BFNAR 2012:1 (K3-regelverket)
for koncernen och ar oférandrad jamfort med senast av-
ldamnade arsredovisning, i vilken redovisningsprinciperna
ocksa beskrivs mer i detalj.

Rapporten har inte granskats av bolagets revisor.

Stockholm den 27 augusti 2026

Martin Zetterstrom, VD
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Arbbona

Arbona AB (publ)
Org. Nr 556541-8869

Kontaktuppgifter:

VD: Martin Zetterstrém
E-post: martin@arbona.se
Mobil: +46 733 1414 06
Hemsida: www.arbona.se

Denna information ar sadan information som
Arbona AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt
EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen
lamnades, genom ovanstdende kontaktpersons
forsorg, for offentliggdrande den 27 augusti 2026
kl. 08:30 CET



