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SAMMANFATTNING

- Resultat per aktie for tredje kvartalet var -0,50 kr (-0,91kr).

- Nettoomsattningen under tredje kvartalet for koncernen uppgick till 671 TKr (965
TKr), vilket &r en minskning med 30% fran samma period férra aret.

- Orderingangen uppgick till 722 Tkr (531 Tkr), vilket ar en uppgang med 35% fran sam-
ma period forra aret.

Den under andra kvartalet pabérjade foretradesemissionen avslutades den 5 juli.
Emissionen 6vertecknades och tillférde koncernen ca 5,4 MSEK efter emissionskost-
nader. 2 967 221 nya aktier emitterades, totalt antal aktier uppgar darefter till 5 934
442 stycken.

HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

Styrelsen for Xavitech beslutade 2019-11-01 att flytta pumpverksamheten till det
heldgda dotterbolaget som byter namn till "Xavitech Mircropumps AB”, detta for

att skapa de basta forutsattningarna till en [d6nsam pumpverksamhet. | samband med
omorganisationen ldstes externa lan, varden pa lager och immateriella anlaggningstill-
gangar har setts over, allt for att ge ledningen i dotterbolaget alla forutsattningar for
att lyckas med sin nya trearsplan. Ett agartillskott fran Xavitech AB finansierar Xavi-
tech Micropumps verksamhet tills l[6nsamhet nas i enlighet med trearsplanen. "Det
kanns bra att bade ha en affarsplan och finansiering for de kommande tre aren och
jag kommer malmedvetet driva verksamheten framat mot |6énsamhet” sager Henrik
Sjostrom VD for Xavitech Micropumps.

Johan Stenberg, grundare och styrelseledamot i Xavitech AB som i varas avyttrade
samtliga sina roststarka A aktier i bolaget, har haft delad uppfattning med &vriga
styrelsen om bolagets fortsatta framdrift och beslutade sig for att lamna styrelsen
med omedelbar verkan i boérjan av november.

Den 5 november ingick Xavitech ett avtal med Empir Group AB om férvarv av 75 000
aktier i Empir Solve AB, (u.n.a. till Frontwalker Group AB), motsvarande cirka 49 pro-
cent av det totala antalet aktier i Empir Solve. Resterande aktier ags av Empir Group
AB, noterat pa Nasdaq Nordic Small Cap, saljaren fortsatter att konsolidera och rap-
portera Empir Solve som dotterbolag.

Betalning for de forvarvade aktierna i Empir Solve erlaggs dels genom kontant betaln-
ing om 900 000 kronor, dels genom saljarrevers om 29 100 000 kronor. Saljarreversen
l6per med ranta enligt en arlig rantesats om 9 procent intill skulden i dess helhet

har aterbetalats. Transaktionen ar villkorad till extra stamma som kommer att sam-
mankallas i sarskild ordning. Efter godkannande har Xavitech for avsikt att genomféra
en kapitalanskaffning under 2020 for att finansiera aterbetalning av saljarreversen.
Inga beslut ar dock fattade avseende en sadan kapitalanskaffning, som ocksa kraver en
extra stamma for andring av bolagsordningen.

Forvarvet av aktierna i Empir Solve ar villkorat av godkannande av saval Xavitechs
som Saljarens aktieagare eftersom avyttringen ar att betrakta som en narstaendetran-
saktion enligt 16a kap. aktiebolagslagen. Xavitechs styrelseledamot Lars Save ar ocksa
verkstallande direktor i Saljaren, vilket medfoér att Xavitech och Saljaren anses som
narstaende till varandra. Xavitech och Saljaren kommer att utfarda kallelser till extra
bolagsstammor i respektive bolag inom kort. Forutsatt att aktiedgarna i Xavitech och
aktieagarna i Saljaren godkanner transaktionen forvantas transaktionen slutféras kort
tid efter att bada bolagsstammorna har avhallits.

Xavitech som ar listat pa NGM Nordic MTF har utvecklat och patenterat en unik
skalbar pumpteknologi som for narvarande har sitt huvudsakliga anvandningsomrade
inom gas analys for miljo-, industri- och medicintekniska produkter.



VD HAR ORDET

Igar den 5:e november offentliggjorde vi vara planer pa att forvarva 49 % av Empir
Solve AB u.n.a till Frontwalker Group AB. Genom forvarvet tar Xavitech nasta steg i
utvecklingen mot en betydligt storre koncern, erhaller kompletterande kassaflode
och snabb tillvaxt. Vara unika tekniska l6sningar for framfor allt intelligenta styrbara
mikropumpar har 6verforts till det helagda dotterbolaget Xavitech Micropumps AB.
Dotterbolaget har tillforts nédvandiga resurser for att sakra sin utveckling de kom-
mande aren, vilket ar mycket positivt.

Forvarvet av Frontwalker tillfor en betydande IT-konsultverksamhet som kommer att
forbattra koncernens kassafléde och ger dotterbolaget mojlighet att fortsatta inves-
tera i bl.a. digitala styrsystem till vara pumpar. Det ger ocksa en helt annan dimension
av Xavitech som koncern och kommer férhoppningsvis kunna pabérja utdelning till
vara aktieagare inom rimlig tid.

Frontwalker Group AB ar en panyttfodelse av Frontwalker koncernen som Empir
Group AB forvarvade 2015 och sedan dess har strukturerat om och féradlat med
hogre ldnsamhet som foljd. Frontwalker férvantas ha en nettoomsattning om cirka
150 mkr och EBT om cirka 10 mkr for helaret 2019, vilket ger ett positivt resultatbidrag
redan 2019.

Med sa stora nyheter for koncernen ar det latt att glémma bort var ursprungsverk-
samhet, men sommarens och hostens aktiviteter for pumpverksamheten kan sum-
meras i en forbattrad orderingdng men en svagare forsaljning delvis pga. den lagre
orderingangen fran det forra kvartalet, planering for att éverféra verksamheten till
dotterbolaget samt arbete med var nya trearsplan. Under perioden har vi fortsatt

var stravan att skapa forutsattningar for pumpverksamheten att [angsiktigt vaxa mot
l6nsamhet. Medel fran emissionen i juli har anvants till att amortera bort de lan vi har
haft, darutéver har i samband med omorganisationen, materiella och immateriella
anlaggningstillgangar skrivits ned samt varulagret har genomlyst och vissa partier har
omvarderats. Flytten av hela pumpverksamheten till dotterbolaget gor att vi kan ska-
pa forutsattningar for att fortsatta utvecklingen av vara pumpar, design av kretskort
och |oT. Det ar brada dagar och vi ser fram emot en spannande Jul i ar.

Henrik Sjostrom, VD
Harnosand, 6 november 2019



FINANSIELL INFORMATION

NETTOOMSATTNING

Nettoomsattningen under tredje kvartalet for koncernen
uppgick till 671 TKr (965 TKr), vilket ar en minskning med
30% fran samma period forra aret. Nettoomsattningen for
perioden jan-sept. uppgick till 2 633 TKr (3 151 TKr) vilken ar
en minskning med 16% fran samma period foérra aret.

RORELSERESULTAT

Koncernens rorelseresultat for tredje kvartalet uppgick till
-2 203 Tkr (-278 Tkr). Det negativa resultatet beror i huvud-
sak pa att en engangsnedskrivning av materiella/immate-
riella anlaggningstillgangar samt lager har skett med 1642
Tkr i samband med den planerade omorganisationen dar
pumpverksamheten éverfors till dotterbolaget.

BRUTTOMARGINAL

Koncernens bruttomarginal for perioden uppgick till 41%
(60%), vilket delvis ar en konsekvens av den lagre net-
toomsattningen for kvartalet och en omférdelning av de
funktionsindelade kostnaderna jamfort med fjolaret.

ORDERINGANG
Orderingangen uppgick till 722 Tkr (531 Tkr), vilket ar en
uppgang med 35% fran samma period forra aret.

KASSAFLODE

Koncernens kassaflode for perioden uppgick till 3 889 TKr
(-359 Tkr), kassaflodet har paverkats av dels ett negativt
EBITDA resultat om 596 Tkr, dels en nyemission som till-
forde 5 477 Tkr efter emissionskostnader om 457 Tkr samt
att amorteringar skett med 1368 Tkr.

RORELSEKAPITAL OCH BELANING

Koncernen:

- De kortfristiga skulderna uppgick vid utgangen av
perioden till 1232 Tkr (1 655 Tkr).

- De langfristiga skulderna uppgick till - Tkr (1 034

Tkr).

Moderbolaget:

- De kortfristiga skulderna uppgick vid utgangen av
perioden till 1041 Tkr (1 570 Tkr).

De langfristiga skulderna uppgick till - Tkr (1119
Tkr).

Xavitech har under perioden l6st [an om sammanlagt 1368
Tkr.

Kvarstaende forutbetald intakt for deltagande i Hori-
zon2020 projektet uppgick till 217 Tkr (217 Tkr).

ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER
Kvartalsrapporten upprattas med tillampning av arsre-
dovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 (K3). Rorelsens kostnader redovisas enligt
funktionsindelad resultatrakning.

Denna rapport har inte varit féremdl fér granskning av bolagets
revisor.
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RESULTATRAKNING | KONCERN

2019-07-01 2018-07-01 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01

2019-09-30 2018-09-30 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31

Nettoomsattning 671292 964797 2633379 3151223 3745378
Kostnad for salda varor -397 513 -389059 -1242180 -1260146 -1601279
Bruttoresultat 273779 575738 1391199 1891077 2144099
Forsaljningskostnader -332846  -212394 -1054 974 -1001754 -1372384
Administrationskostnader -242 637 186187  -909 079 -908 946 -1288 632
Forsknings- och utvecklingskostnader -1994165  -574 91 -2823686 -1520774 -1612287
Ovriga rorelseintakter 92 568 19552 322346 278715 439 834
Rérelseresultat -2203301 -278202 -3074194 -1261682 -1689 370

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 0 777 790 4 497 4 497
Rantekostnader och liknande resultatposter -13 081 -22 915 -58 081 -77840 99503
Summa resultat fran finansiella poster -13 081 -22 138 -57 291 -73343  -95006
Resultat cfter finansicllaposter 2216382 300340 3131485 1335025 1784376
PERIODENS FORLUST -2216382 -300340 -3131485 -1335025 -1784376



BALANSRAKNING | KONCERN

2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31

ANLAGGNINGSTILLGANGAR EGET KAPITAL
Immateriella anldaggningstillgangar Aktiekapital 1780 333 890166 890166
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 1555 584 266 1013 669 Fond for utvecklingsutgifter 56 245 0 449723
Patent och varumarken 202 540 828 646 788118 Overkursfond 4587151 5271010 5271010
Summa immateriella anlaggningstillgangar 204 095 1412 912 1801787 Balanserat resultat 3430 389 0 -449 723
Materiella anldggningstillgangar Periodens resultat -3131485 -1335025 -1784 376
Inventarier, verktyg och installationer 200 325 218 734 224 6203 cecccssscccccssanccetssanectessanecsessaectetssanetesssanesessaasetssssasecssssanasssssananss

Summa eget kapital 6722633 4826151 4376 800
Finansiella anlcdggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 42 000 2000 32 000 Langfristiga skulder
Summa finansiella anlaggningstillgangar 42 000 2000 32000 Skulder till kreditinstitut 0 305 000 221600
Summa anlaggningstillgangar 446 420 1633 646 2 058 410 Ovriga langfristiga skulder 0 729171 979167
OMSATTNINGSTILLGANGAR Summa langfristiga skulder 0 1034171 1200 767
Varulager m m
Ravaror och férnédenheter 1053 890 1257 825 1174 065 Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0 333 600 333 600
Kortfristiga fordringar Forskott fran kunder 0 0 30768
Kundfordringar 434 689 435274 421399 Leverantorsskulder 390 982 428 113 50 578
Aktuella skattefordringar 42436 38 599 15130 Ovriga kortfristiga skulder 133 334 312799 69 916
Ovriga kortfristiga fordringar 64 556 130 923 151204 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 707 902 580 313 630 573
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 107 059 125 554 125 752 cecccccssccecccssacececssancesessancstssanecsssanasessasssessaasssssanstssssanssssssnns
--------------------------------------------------------------------------------------------- Summa kortfristiga skulder 'I 232 218 'I 654 825 'I 'I'IS 435
Summa kortfristiga fordringar 648 740 730 350 713 485
............................................................................................. SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 954 851 7515147 6 693 002
Kassa och bank 5805 801 3893326 2747 042
Summa omsattningstillgangar 7508 430 5881501 4 634 592
SUMMA TILLGANGAR 7 954 851 7515147 6 693 002



FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | KONCERN

Aktiekapital Fond for Overkursfond Ovrigt fritt Summa eget
utvecklingsut- eget kapital kapital
gifter

Ingdende balans 2019-01-01 890166 449 723 5271010 -2 234 099 4376 800
Nyemission 890 167 5044 276 5934 443
Emissionskostnader -457125 -457 125
Enligt beslut pa arsstamma -5271010 5271010 0
Forandring av avsattning till utvecklingsfond -393 478 393478 0
Periodens resultat 3131485 -3131485
Belopp vid periodens utgang (2019-09-30) 1780 333 56 245 4 587 151 298 904 6722633

Aktiekapital Fond for Overkursfond Ovrigt fritt Summa eget
utvecklingsut- eget kapital kapital
gifter

Ingadende balans 2018-01-01 763 000 2035072 -1172 530 1625 542
Nyemission 127166 4 408 468 4 535 634
Enligt beslut pa arsstamma -1172 530 1172530 0
Periodens resultat -1335 025 -1335025
Belopp vid periodens utgang (2018-09-30) 890 166 5 271010 -1335 025 4826 151



NYCKELTAL | KONCERN

2019-07-01 2018-07-01 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01

2019-09-30  2018-09-30  2019-09-30  2018-09-30 2018-12-31

Nettoomsattning 671292 964 797 2 633379 3151223 3745378
EBITDA -596 009 -182 962 -1335938 -977 629 -1 309 797
EBIT -2203 301 -278 202 -3 074194 -1261 682 -1689 370
Periodens resultat -2 216 382 -300 340 -3 131485 -1335 025 -1784 376
Resultat per aktie* -0,50 -0,10 -0,91 -0,48 -0,62
Antal aktier vid periodens slut 5934 442 2967 221 5934 442 2967 221 2 967 221
Genmsnittligt antal aktier for perioden 4 418 579 2967 221 3456323 2755277 2 861249
Soliditet 85% 64% 85% 64% 65%
Bruttomarginal 4% 60% 53% 60% 57%
Aktiekurs 1,79 kr 1,70 kr 1,79 kr 1,70 kr 8.5 kr

*Berdknat pa genomsnittligt antal aktier



KASSAFLODESANALYS | KONCERN

2019-07-01 2018-07-01 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01

2019-09-30 2018-09-30 2019-09-30 2018-09-30  2018-12-31

Den lépande verksamheten

Resultat fore finansiella poster -2203 301 -278202 3074194 -1261682  -1689 370
Avskrivningar 1607 292 95 240 1738 256 284 053 379 573
Erhallen ranta 0 777 790 4 497 4 497
Erlagd ranta -13 081 -22 915 -58 081 =77 840 -99 503
Betald skatt 39 467 21350 -27 306 -28 545 -5732
Kassaflode fore forandring av rérelsekapital -569 623 -183750 -1420535 -1079517  -1410535

Féréndring av rérelsekapital

Foérandring av varulager och pagaende arbete -105 101 -156 669 120176 -231892 -148 132
Férandring av kundfordringar -11 543 -60 358 -13290 223 811 237 686
Forandring av kortfristiga fordringar 340703 -59 823 105 342 61171 41349
Forandring av leverantérsskulder 51101 244 843 340 404 204 978 -172 556
Forandring av kortfristiga skulder -135 569 -25434 109 979 -78 410 9730
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -219 830 -241191 -757 924 -899 859  -1442458
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 41350 234118 -84 129 -38 518 -507 741
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 0 0 32138 -48 600 -69 661
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar 0 0 -10 000 0 -30 000
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1350 -34 118 -126 267 -87 118 -607 402

Finansieringsverksamheten

Nyemission 5477 318 0 5477 318 4535 634 4535 634
Amortering -1367 568 -83 400 -1534 368 -250 200 -333 600
Teckningsoptioner 0 0 0 22 450 22 450
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 4109 750 -83400 3942950 4307884 4224484
PERIODENS KASSAFLODE 3888570 -358 709 3 058 759 3320907 2174 624
Likvida medel vid periodens bérjan 1917231 4252034 2747042 572 418 572 418

Likvida medel vid periodens slut 5805801 3893325 5805801 3893325 2747042






RESULTATRAKNING | MODERBOLAG

2019-07-01 2018-07-01 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01

2019-09-30 2018-09-30 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31

Nettoomsattning 671293 964797 2633379 3151223 3745378
Kostnad for salda varor -397 513 -389 059 -1242179 -1260146 -1601279
Bruttoresultat 273780 575738 1391200 1891077 2144099
Forsaljningskostnader -332846  -212394 -1054974 -1001754 -1372384
Administrationskostnader -242 637 177487  -843932  -900246 -1197373
Forsknings- och utvecklingskostnader -1592682  -510821 -2422203 -1456 684 -1223010
Ovriga rorelseintakter 92 568 19 552 332 998 278 715 439 834
Rérelseresultat -1801817 -205412 -2596 911 -1188 892 -1208 834

Resultat frdn finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 0 777 790 4497 4 497
Rantekostnader och liknande resultatposter -13 081 -22 915 -58 081 -77840  -99503
Summa resultat fran finansiella poster -13 081 -22 138 -57 291 -73343  -95006
Resultat efter finansiellaposter 814898 227550 2654202 1262235 1303840
PERIODENS RESULTAT -1814 898 -227 550 -2654202 -1262235 -1303 840



BALANSRAKNING | MODERBOLAG

2019-09-30 2018-09-30  2018-12-31 2019-09-30 2018-09-30  2018-12-31

ANLAGGNINGSTILLGANGAR EGET KAPITAL
Immateriella anléaggningstillgdngar Budget eget kapital
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 1 584 266 617 647 Aktiekapital 1780 333 890166 890 166
Patent och varumarken 202 541 828 646 788118 Fond for utvecklingsutgifter 53 701 0 53 701
Summa immateriella anlaggningstillgangar 202 542 1412912 1405 765
Materiella anldggningstillgangar Fritt eget kapital
Inventarier, verktyg och installationer 200 325 218 734 224 623 Overkursfond 4587151 5271010 5271010
Balanserat resultat 3913 469 0 -53 701
Finansiella anldggningstillgangar Periodens resultat -2 654 202 -1262 235 -1303 840
Andelar i koncernféretag 50 000 50 000 50000  ceeccevccscocoscescsccsccscascscescasesscccasesscacessesesssssescascsioscesassesceccssersonse
Fordringar hos koncernféretag 153 697 74 603 103 697 Summa eget kapital 7 680 452 4 898 941 4 857 336
Andra langfristiga fordringar 42000 2000 32000
Summa finansiella tillgangar 245 697 126 603 185 697 Langfristiga skulder
Summa anlaggningstillgangar 648 564 1758 249 1816 085 Skulder till kreditinstitut 0 305 000 221 600
Ovriga langfristiga skulder 0 814120 979 167
OMSATTNINGSTILLGANGAR iiiiteesssnsnnnesssssesesssssscassssssssssssesssssssssasssssssssssssscssssssssssnsnssssssss
Varulager m m Summa langfristiga skulder 0 119120 1200 767
Ravaror och férnédenheter 1053 890 1257 825 1174 065
Kortfristiga skulder
Kortfristiga fordringar Skulder till kreditinstitut 0 333 600 333 600
Kundfordringar 1197 211 435274 421399 Forskott fran kunder 0 0 30768
Aktuella skattefordringar 42 436 38 599 15130 Leverantorsskulder 200 352 428113 50 578
Ovriga kortfristiga fordringar 64 556 134 027 149 309 Ovriga kortfristiga skulder 133 334 288 903 69 916
Fordringar hos koncernféretag 17 668 0 762523 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 707 902 519 261 619 041
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 107 058 120 638 125752 cecccctcecccasnenneeietecttetttataaannenneniieetectttttaaaaannessseitettctttttsssannnnnnnnes
--------------------------------------------------------------------------------------------- Summa kortfristiga skulder 'l 04" 588 'l 569 877 'I 103 903
Summa kortfristiga fordringar 1428 929 728 538 1474113
............................................................................................. SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8722 040 7587 938 7162 006
Kassa och bank 5590 657 3843326 2697743
Summa omsattningstillgangar 8073 476 5 829 689 5345921
SUMMA TILLGANGAR 8722 040 7 587 938 7162 006



KASSAFLODESANALYS | MODERBOLAG

2019-07-01 2018-07-01 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01

2019-09-30 2018-09-30 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31

Den [pande verksamheten

Resultat fore finansiella poster -1801 816 -205 412 -2596 910 -1188 892 -1208 834
Avskrivningar 1205 809 95 240 1336773 284 053 379 573
Erhallen ranta 0 777 790 4 497 4497
Erlagd ranta -13 081 -22 915 -58 081 -77 840 -99 503
Betald skatt 39 467 21350 -27 306 -28 545 -3 837
Kassaflode fore forandring av rérelsekapital -569 621 -110960  -1344734 -1006 727 -928 104

Férdndring av rérelsekapital

Forandring av varulager och pagaende arbete 105100 -156 668 120175 -231892 -148132
Forandring av kundfordringar -11 542 -60 358 =775 812 223 811 237 686
Forandring av kortfristiga fordringar 130 009 -58 010 848 303 62 984 -721174
Forandring av leverantorsskulder -65 625 244 843 149 774 204 978 -172 556
Forandring av kortfristiga skulder 55 060 -25435 121510 -78 410 -1802
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -356 619 -166 588 -880 784 -825256 -1734 082

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -1350 -34 718 -77 113 -38 518 -M 719
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 0 0 -32138 -48 600 -69 661
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar -50 000 -124 603 -60 000 -124 603 -183 697
Kassafléde fran investeringsverksamheten -51350 -158 721 -169 251 211721 -365 077

Finansieringsverksamheten

Nyemission 5477318 0 5477 318 4535634 4535634
Amortering -1367 568 -83400  -1534368 -250 200 -333 600
Teckningsoptioner 0 0 0 22 450 22450
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 4109 750 -83400 3942950 4307884 4224484
PERIODENS KASSAFLODE 3701782  -408709 2892915 3270907 2125325
Likvida medel vid periodens bérjan 1888 876 4252 034 2697 742 572 418 572 418
Likvida medel vid periodens slut 5590657 3843325 5590657 3843325 2697743
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INFORMATION OM BOLAGET
Pressmeddelanden, delarsrapporter och
arsredovisningar samt 6vrig information om Koncernen
finns pa www.xavitech.com/IR. Bolaget avger ingen
framtidsinriktad prognos i denna rapport.
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