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Halvarsrapport januari — juni 2017

Sammanfattning férsta halvaret 2017

¢ Omsattningen uppgick till 463,8 Mkr (329,1)

e Rorelseresultatet uppgick till -10,4 Mkr (-3,4)
o EBITDA uppgick till 2,8 Mkr (3,6)

e Justerat EBITDA uppgick till 19,1 Mkr (19,4)
e Periodens resultat uppgick till -9,9 Mkr (-58,6)
e Resultat per aktie uppgick till -0,84 kr (-2,59)

Finansiell 6versikt koncernen

Jan-jun Jan-jun Helar
Tkr 2017 2016 2016
Nettoomsattning 463 806 329 069 762 615
Rorelseresultat -10 370 -3 445 -1724
EBITDA 2792 3579 12 450
EBITDA (justerad)* 19 095 19 390 49 999
Periodens resultat -9 877 -58 609 -117 637
Resultat per aktie -0,84 -2,59 -5,35
Kassafléde I6pande verksamhet 97 363 97 905 -65 468
Antal utestdende stamaktier 25500 25500 25500

*EBITDA for jan-jun 2017 har justerats for icke operativa engangskostnader. Storsta delen av justeringarna om cirka 11 Mkr hanfor sig
till icke &terkommande kostnader i samband med marknadsetablering i Danmark, 6vriga justeringar ar hanforliga till extraordinara
kostnader i samband med férvarv och finansieringsfrdgor samt omstrukturering.

Talen for perioden jan-jun 2016 &r inte direkt jamférbara med perioden jan-jun 2017 pa& grund av att
Skandinaviska Glassystem forvarvades i april 2016. Jan-jun 2016 samt heldr 2016 omfattar saledes bara

Skandinaviska Glassystem for perioden apr-jun 2016.

Denna rapport har inte varit foremal fér granskning av bolagets revisor. Jamforelsetal for motsvarande
tidigare period presenteras inom parentes (2016). Rapporten finns tillganglig pa bolagets adress samt pa

www.hancap.se.
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Kommentar frdn CEO

2017 — Hancap bygger vidare

Under forsta halvaret 2017 sa har Hancap fortsatt sin resa for att sakerstalla framtida tillvaxt och I6nsamhet
genom forstarkning av organisation, utveckling av Ionsamma segment och fokus pa kapitaleffektivitet. Vi har
med oss ett par mindre lbnsamma projekt pa fasadsidan i Danmark fran 2016 som inneburit ytterligare
projektnedskrivningar i forsta kvartalet i 2017, detta ar inte tillfredsstéllande. De projekten &r nu avslutade
och vi kan blicka framat.

Det ar en stark efterfragan av vara produkter inom samtliga segment och marknader. Vi gynnas av goda
marknadsforutsattningar och var attraktiva portfolj samt en stabil orderbok nar vi gar in i vra mest lsnsamma
hostmanader. Konsumentprodukterna fonster, skjutpartier och uterum visar pa tkad Il6nsamhet och kommer
under 2017 vara ett starkt bidrag till koncernens totala resultat. CNN har pekat ut de 11 mest nyskapande
och arkitektoniskt innovativa byggnaderna i varlden att sta fardiga i 2017. Tre av dem har fasader
utvecklade, producerade och fardigstallda av Skandinaviska Glassystem. Det nya fasadsystemet bar frukt
och har genererat ett antal nya order som lagger grunden for en orderbok som stracker sig in i 2019. For att
utveckla Ibnsamheten i den kommersiella fasadsidan sker en férdjupad urvalsprocess av projekt i
anbudsfasen. Korrekta marginaler sakerstalls ytterligare genom att all kalkyl och designarbete har férlagts
centralt. Den danska verksamheten leds nu personligen av VDn fér Skandinaviska Glassystem.

Helaret 2017 ser ut att totalt sett prestera i linje med vara tidigare férvantningar med en smarre justering
nerat men vi ser fram emot ett mycket lovande 2018. For verksamhetsaret 2018 ar malséttningen att med
nuvarande koncern, fore tilkommande forvarv, kunna prestera en vaxande omsattning upp emot 1 100 Mkr
med en EBITDA-marginal om cirka 9-10%.

Det planerade tjeckiska forvarvet som offentliggjorts ser fortsatt ut som en mycket bra investering.
Forvarvsprocessen har dragit ut pa tiden pa grund av sommarperioden och per idag har inte nagra
ytterligare beslut fattats gallande forvarvet men bolagets mal ar att slutféra forvarvet sa snart som mojligt.

Johan Berglund

CEO och Koncernchef
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Koncerndversikt forsta halvaret 2017

Omsattning och resultat

Nettoomséttningen uppgick till 464 Mkr (329). Okningen bestar till 62 Mkr av férvarvade bolag vars
omsaéttning inte ar med i foregaende ars redovisade siffror.

EBITDA uppgick till 2,8 Mkr (3,6). Sasongsvariationen under aret ger normalt ett starkare resultat for andra
halvaret an for forsta halvaret.

Kassaflode och finansiell stallning
Kassatillgangarna har 6kat med cirka 30 Mkr under halvaret.

Verksamheten har en sasongsvariation med en topp under sen var och tidig host vilket ger en
aterkommande kapitalbindning i lager och kundfordringar.

Eget Kapital

Per 30 jun 2017 uppgick det egna kapitalet till 74 Mkr vilket motsvarar en soliditet om 9 procent medans det
egna kapital per 31 december 2016 uppgick till 110 Mkr vilket motsvarar en soliditet om 16 procent.

For moderbolaget uppgick det egna kapitalet per 30 jun 2017 till 155 Mkr vilket motsvarar en soliditet om 22
procent.

Vasentliga handelser under forsta halvaret

Den 14 mars 2017 holls en extra bolagsstamma i bolaget dér aktiedgarna beslutade om bland annat
utdelning pa tidigare utgivna preferensaktier av serie A och bemyndigande om till styrelsen att emittera
stamaktier samt preferensaktier av serie B.

Den 1 juni 2017 offentliggjorde bolaget ett planerat forvéarv av ett tjeckiskt fasadbolag samt informerade om
att bolaget planerar att genomfdra en ytterligare obligationsemission samt nyemission av preferensaktier av
serie B i samband med det forvarvet. Forvarvsprocessen har dragit ut pa tiden pa grund av sommarperioden
och per datumet for denna rapport har inga ytterligare beslut fattats gallande forvarvet men bolagets mal ar
att slutféra forvarvet sa snart som mojligt.

Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang

Den 13 juli 2017 beslutade obligationsinnehavarna i bolagets obligationslan Hancap 2016/2019 om en
andring av villkoren for obligationen. Beslutet medférde att forsta testtillfalle for kovenanter i obligationen
skots upp till den 31 december 2017 samt att ytterligare sakerhet till obligationsinnehavarna stélls i form av
garantier fran de pantsatta dotterbolagen.

Prognos

Den 31 mars 2017 offentliggjorde bolaget en prognos att koncernen skulle passera 1 miljard i omséttning
med ett intakt EBITDA mal om 8-10%.

| samband med offentliggérandet av halvarsrapporten for perioden januari — juni 2017 justerar bolaget den
gallande prognosen svagt nerat. Den uppdaterade prognosen for helaret 2017 ar att uppna en omsattning
om cirka 900 miljoner kronor med en EBITDA marginal om cirka 7-8 procent efter justering for
engangsposter.
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Koncernens resultatrékning i sammandrag

Jan-jun Jan-jun Helar
Tkr 2017 2016 2016
Nettoomsattning 463 806 329 069 762 615
Kostnad for salda varor -402 937 -277 274 -663 808
Bruttoresultat 60 869 51 795 98 807
Forsaljningskostnader -34 054 -32 280 -41 721
Administrationskostnader -36 053 -25 549 -62 556
Ovriga intakter 5012 7 009 9878
Ovriga kostnader -6 144 -4 420 -6 131
Rorelseresultat -10 370 -3 445 -1724
Finansiella intékter 4075 5775 8 604
Finansiella kostnader -35 474 -61 484 -121 913
Finansnetto -31 399 -55 709 -113 309
Resultat efter finansiella poster -41 769 -59 153 -115 032
Inkomstskatt 31892 544 -2 604
Periodens resultat -9 877 -58 609 -117 637
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -9 605 -58 837 -117 690
Innehav utan bestammande inflytande -273 228 53
Resultat per aktie fére och efter utspadning -0,84 -2,59 -5,35
Antal stamaktier (tusental)
Véagt genomsnitt, fore och efter utspadning 25 500 25 500 25 500

Talen for perioden jan-jun 2016 &r inte direkt jamférbara med perioden jan-jun 2017 p& grund av att Skandinaviska Glassystem
forvarvades i april 2016. Jan-jun 2016 samt heldr 2016 omfattar sdledes bara Skandinaviska Glassystem for perioden apr-jun 2016.

Koncernens rapport dver totalresultat i sammandrag

Jan-jun Jan-jun Helar
Tkr 2017 2016 2016
Periodens resultat -9 877 -58 609 -117 637
Ovrigt totalresultat
Komponenter som kan komma att om
klassificeras till resultatrakningen:
Omrékningsdifferenser -66 -53 -313
Summa Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -9 943 -58 662 -117 950
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -9 605 -58 890 -118 003
Innehav utan bestdmmande inflytande -273 228 53
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Koncernens rapport dver finansiell stallning i sammandrag

30-jun 31-dec
Tkr 2017 2016
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar 532 217 541 715
Materiella anlaggningstillgangar 21118 17 411
Finansiella anlaggningstillgangar 200 200
Anlaggningstillgangar 553 535 559 326
Varulager 29 447 25528
Forskott fran kund 0 2729
Kundfordringar 79 253 118 355
Fordringar hos 6vriga foretag som det finns agarintresse i 2544 1221
Aktuella skattefordringar 34 164 925
Ovriga kortfristiga fordringar 5259 55 150
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 44 619 27 183
Likvida medel 72 791 42 489
Omsattningstillgangar 268 077 273 579
SUMMA TILLGANGAR 821 612 832 905
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 36 357 36 357
Ovrigt tillskjutet kapital 304 446 330 445
Balanserade medel inklusive periodens resultat -267 239 -257 568
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 73 565 109 235
Innehav utan bestammande inflytande 69 342
Eget kapital 73 634 109 577
Avséttning for garantier 300 300
Skulder till kreditinstitut 4 066 2008
Obligationslan 426 196 463 956
Ovriga skulder 4536 6 527
Uppskjutna skatteskulder 22 101 22 857
Langfristiga skulder 457 198 495 647
Skulder till kreditinstitut 12 637 17 508
Leverantdrsskulder 76 975 66 791
Ovriga kortfristiga skulder (ej rantebarande) 49 438 37 361
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 151 730 106 021
Kortfristiga skulder 290 780 227 681
Summa skulder 747 978 723 828
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 821 612 832 905

Koncernens rapport dver férandring av eget kapital i sammandrag

Tkr Moderbolagets Innehav utan Summa eget
aktieagare bestdmmande kapital
inflytande

Ingdende balans den 1 januari 2016 167 806 289 168 095
Periodens resultat 2016 -117 690 53 -117 637
Ovrigt totalresultat -314 - -314
Nyemission 48 100 - 48 100
Kvittningsemission 30 000 - 30 000
Beslutad utdelning -18 668 - -18 668
Utgaende balans 31 december 2016 109 235 342 109 577
Ing&ende balans 1 januari 2017 109 235 342 109 577
Periodens resultat 2017H1 -9 605 -273 -9 877
Ovrigt totalresultat -66 - -66
Beslutad utdelning -26 000 - -26 000

Utgaende balans 30 juni 2017 73 565 69 73 634
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Koncernens kassaflédesrapport i sammandrag

Jan-jun Jan-jun Helar

Tkr 2017 2016 2016
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -10 370 -3 445 -1724
Justeringar f6r poster som inte ingar i kassaflodet:

Avskrivning 11 649 5022 10 407

Rearesultat vid forsaljning av mtr anl.tillgangar 37 - -224

Kursvinster/kursforluster 219 - -223

Ovrigt -66 -16 586 -
Erhallen ranta och andra finansiella intakter 54 5775 637
Erlagd ranta och andra finansiella kostnader -28 766 -23 006 -104 038
Betald inkomstskatt -2 406 -4 670 -2 039

-29 649 -36 910 -97 204

Okning/minskning av varulager -1190 -10 424 -1 446
Okning/minskning av évriga rorelsefordringar 70 268 108 856 20 117
Okning/minskning av évriga kortfristiga skulder 57 935 36 384 13 065
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 97 363 97 905 -65 468
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterbolag - -188 565 -190 260
Investering i utvecklingsarbete och patent/licenser - - -61 637
Forvarv av materiella och immateriella tillgangar -4 075 -2 650 -2 872
Pantsatta likvida medel - - 106 563
Forséljning av materiella anlaggningstillgangar - - 874
Kassafléde fran investeringsverksamheten -4 075 -191 215 -147 331
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 12 400 48 100
Nettoférandring checkrakning -13 537 3569 -
Upptagna lan 9 365 89 554 469 866
Amortering av lan -42 781 -11 605 -185 054
Forandring 6vriga lan -4 517 - -90 195
Utbetald utdelning -11 500 -7 500 -8 668
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -62 969 86 418 234 049
Periodens kassaflode 30 319 -6 892 21 250
Likvida medel vid periodens bérjan 42 489 21330 21330
Kursdifferens i likvida medel -16 -49 -91
Likvida medel vid periodens slut 72 791 14 389 42 489
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Redovisningsprinciper och grund for rapportens upprattande

Koncernredovisning fér Hancap AB (publ) har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) som de antagits av EU. Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34,
Delarsrapportering, den svenska Arsredovisningslagen samt R&det for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Tillampade redovisningsprinciper ar de samma
som har upplysts om i arsredovisningen for ar 2016.

Transaktioner med narstdende

Hancap har under forsta halvaret 2017 salt varor och tjanster for 422 Tkr (3 548) och kopt varor och tjanster
for 9 Tkr (0). Inkdp och forséljning avser i huvudsak transaktioner med KAN Fénster Sverige AB och AB
Kandre.

Kategorisering av finansiella instrument

30 jun 2017 31 dec 2016

Tkr Verkligt Bokfort Verkligt Bokfort

varde varde varde varde
Finansiella tillgangar
Lanefordringar och kundfordringar
Kundfordringar 79 253 79 253 118 355 118 355
Ovriga fordringar 7 803 7 803 56 371 56 371
Likvida medel 72 791 72 791 42 489 42 489
Summa finansiella tillgadngar 159 847 159 847 217 214 217 214

Finansiella skulder

Finansiella skulder till verkligt varde via

resultatrakningen

Villkorad képeskilling 4 420 4 420 9 546 9 546
Finansiella skulder varderade till upplupet

anskaffningsvéarde

Leverantdrsskulder 76 975 76 975 66 791 66 791
Réantebarande 1an 442 899 442 899 483 568 483 568
Ovriga skulder 49 554 49 554 34 341 34 341
Summa finansiella skulder 569 428 569 428 584 700 584 700

Verkligt varde hierarki

TKR 30 jun 2017 31 dec 2016
Redovisat  Nivd  Niva Niva Redovisat  Niva Niva Niva
véarde 1 2 3 varde 1 2 3

Finansiella skulder till verkligt varde
Villkorad kdpeskilling 4420 - - 4420 9546 - - 9 546

Summa finansiella skulder till 4420 - - 4420 9 546 - - 9 546
verkligt varde per niva

Mistral Gruppen

Villkorad képeskilling for foérvarvet 2015 av Mistral Gruppen AB uppgick till 6 000 Tkr och &r villkorad for
nettoomséattningen i Mistral Gruppen AB och for dess vid forvéarvstidpunkt dotterbolag Mistral Energi AB.
Villkoren uppfylls om nettoomséttningen under kalenderaret 2015 respektive 2016 éverstiger 60 000 Tkr i
Mistral Gruppen AB och 25 000 Tkr i Mistral Energi AB. Villkoren har uppfyllts och 3 000 Tkr har reglerats
den 30 april 2016 och 3 000 Tkr har reglerats den 30 april 2017.
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Dalkarlarna i Ornas AB

Villkorad képeskilling uppgick till 16 500 Tkr vid forvarvet december 2014. 250 Tkr har reglerats 2015, 4 500
Tkr betalas 31 mars 2016, 4 250 Tkr 30 juni 2016 och 2 500 Tkr 31 mars 2017. Resterande belopp om 5 000
Tkr erlaggs betalning med lika stora delar for vardera aren 2018 och 2019 forutsatt att omséattningen
Overstiger 60 000 Tkr rakenskapsaret innan utbetalning. Uppfylls inte ovan villkor forskjuts betalningen tills
att omsattningen éverstiger 240 000 Tkr for fyra rakenskapsar, som da behdver vara sammanhangande i
minst tre &r. Dalkarlarna i Ornas AB EBITDA respektive omsattning har under de tre senaste aren uppgatt till
i genomsnitt 1 092 Tkr och 53 910 Tkr.

Forandring av verkligt varde under aret uppgar till 374 Tkr och har redovisats i arets resultat. Ovrig
forandring under aret avser betalning av villkorad kopeskilling om 5 500 Tkr. Tabellen nedan visar féréandring
av niva 3 finansiella instrument.

30 jun 2017 31 dec 2016
Tkr Villkorad Villkorad

kopeskilling kopeskilling
Niva 3, Ingdende redovisat varde 9 546 19 967
Forandring i verkligt varde redovisat i periodens resultat 374 1329
Nyupptagna villkorade képeskillingar i samband med férvarv - -
Erlagd likvid enligt avtal -5 500 -11 750
Niva 3, Utgdende redovisat varde 4 420 9 546

Rorelseforvarv

Inga rorelseférvarv har skett under rakenskapsperioden.
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Jan-jun Jan-jun Helar
Tkr 2017 2016 2016
Nettoomsattning - - -
Ovriga intakter 11 486 9 647 12 584
Bruttoresultat 11 486 9 647 12 584
Rorelsekostnader -15 110 -9 361 -26 974
Rorelseresultat -3 624 286 -14 389
Finansiella intakter och kostnader -9 255 -14 645 -44 437
Resultat efter finansiella poster -12 879 -14 359 -58 825
Bokslutsdispositioner - - 1240
Resultat fore skatt -12 879 -14 359 -57 585
Inkomstskatt - - -
Periodens resultat -12 879 -14 359 -57 585

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

30-jun 31-dec
Tkr 2017 2016
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar 415 652 415 676
Omsattningstillgangar 287 434 323987
SUMMA TILLGANGAR 703 086 739 663
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 36 357 36 357
Fritt eget kapital 119 099 157 978
Summa eget kapital 155 456 194 335
Langfristiga skulder 430 635 470 387
Kortfristiga skulder 116 995 74 941
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 703 086 739 663

Moderbolagets oversikt forsta halvaret 2017

Under forsta halvaret 2017 dkade moderbolagets intakter till 11 Mkr (10) med ett rérelseresultat pa -4 Mkr (0)
och resultatet fore skatt pa -13 Mkr (-14).

Bolagets tillgangar uppgick till 703 Mkr (740) och skulderna till 548 Mkr (545).

Per den 30 juni 2017 uppgick det egna kapitalet till 155 Mkr vilket motsvarar en soliditet om 22 procent
medans det egna kapital per 31 december 2016 uppgick till 194 Mkr vilket motsvarar en soliditet om 26
procent.
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Kommande informationstillfallen

Bokslutskommuniké 23 mars 2018

For ytterligare information

Johan Berglund, CEO
E-post: johan.berglund@hancap.se

Hancap AB (publ)

c/o Skandinaviska Glassystem
Sjoporten 2

417 64 Goteborg

Hancap AB (publ) har en obligation och preferensaktier av serie A noterade pa Nasdag First North och
Mangold Fondkommission AB (tel.nr. 08-5030 1550) &r dess Certified Advisor och Likviditetsgarant.



