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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstallande direktdren fér Vaneo Capital AB (publ), 556892-8328, med séte i
Stockholm far hdrmed avge arsredovisning fér 2020.

Allmént om verksamheten
Bolaget skall &ga och férvalta vardepapper.

Agarférhallanden
Bolaget har narmare 200 deldgare varav den stérsta &garen innehar 3,84%.

Vaneo Capital-aktien &r sedan den 3 februari 2017 listad pa Bequoteds OTC-lista med kortnamnet
VAN-B.

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stéllnin% Belopp i kkr

2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Nettoomsattning - 5389 9025 - -
Resultat efter finansiella poster 2002 1081 440 -148 -24
Balansomslutning 63 507 22922 11 048 8 396 8 631
Soliditet % 98,9 99,8 99,5 99,4 98,4

Vésentliga hdndelser under rakenskapsaret

Vaneo Capital AB salde av sitt aktieinnehav innan arsskiftet 2020 efter ett mycket bra ar 2019. Sedan
nyaret 2020 sa har vart férvaltningsteam haft valdigt intensiv bevakning av aktiemarknaden men &nnu
inte aterinvesterat i aktier pa grund av situationen vi har i vérlden just nu. Vi upplever en risk fér en
ganska kraftig nedgang pa aktiemarknaden.

Vi ligger fortfarande fullinvesterade i vara obligationer och hoppas pa att kunna bérja aterinvestera i
aktier sa snart som mgjligt. Vi jobbar kontinuerligt med vara modell-portféljer fér att hitta den bésta
mixen tills nér vi aterinvesterar i aktier. Vaneo Capitals portfélj 6kade med 5.23% under 2020 jamfért
med OMXS30 som slutade 2020 pa 5.81%.

Under 2019 beslutades det att en fusion mellan Vaneo Capital AB och Vaneo Capital 1| AB skulle
genomfbras. Denna fusion registrerades hos bolagsverket den 7 februari 2020. Vaneo Capital Il AB
hade innan fusionen 1.106.400 aktier i bolaget. Dessa aktier gav alla aktiedgare i Vaneo Capital || AB
0.83 aktier for varje aktie vilket innebar att 918 312 nya aktier tillférdes i Vaneo Capital AB.

Under aret har fem nyemissioner genomforts vilket medfért en dkning av aktiekapitalet med 11 570
820 kr (1 157 082 aktier).

| slutet av aret fanns det totalt 1 975 512 aktier i Vaneo Capital AB varav 2 910 stycken A-aktier. | detta
antal inkluderas 74 181 B-aktier i en pagaende emission som registrerades hos bolagsverket den 8
januari 2021.

Pagaende Coronapandemi har &nnu inte haft nagon inverkan pa bolagets verksamhet.
Under rékenskapsaret har en av styrelsens ledamoter avgatt av privata skal. Enligt gdngse regler kan

bolagets styrelse fara ofullsténdig fram till tiden for nésta arsstamma.
Styrelsen kommer att bli fullstandig vid nasta arsstamma,

Vasentliga risker och osédkerhetsfaktorer
Risker &r en central del i Vaneo Capitals verksamhet da féretagets investeringar innebar att
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kalkylerade risker tas i syfte att generera en hdg avkastning. Malet &r att maximera avkastningen med
beaktande av risk, vilket ocksé kan formuleras som att Vaneo Capitals mél &r att generera s hog
avkastning som mdjligt per riskenhet,

Gemensamt for flera risker ar att de ocksa &r férknippade med méjligheter. Malet fér Vaneo Capital &r
att risker som inte &r férknippade med méjligheter skall elimineras, medan risker som &r férknippade
med mojligheter skall vara kalkylerade och begrénsas i stérsta méjliga man. Den huvudsakliga risken
som Vaneo Capital &r exponerad for ar marknadsrisk, men &ven rénte-, valuta samt operativ risk.
Dessa risker kan vara saval direkta som indirekta via de féretag Vaneo Captal investerar i. Med
operativ risk menas risken for férluster till féljd av icke &ndamalsenliga eller misslyckade interna
processer, ménskliga fel, felaktiga system eller externa handelser. Fér att eliminera dessa risker internt
uppdaterar Vaneo Capital I6pande rutiner saval som teknikiska system.

Férslag till disposition av féretagets vinst

Belopp i kkr
Styrelsen féreslar att balanserat resultat:
balanserat resultat 39616
arets resultat 1180
Totalt 40 796
disponeras for
balanseras i ny rakning 40 796
Summa 40 796

Vad betréaffar resultat och stélining i 6vrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrékning med
tillhérande noter.
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Resultatrakning

Belopp i kr Not 2020-01-01- 2019-01-01-
2020-12-31 2019-12-31

Nettoomsattning - 5389 343
- 5389 343
Rérelsens kostnader
K&p av vardepapper - -4 488 995
Ovriga externa kostnader 3 -407 086 -305 612
Roérelseresultat -407 086 594 736
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar
som &r anldggningstillgangar 4 - 86 444
Rénteintékter och liknande resultatposter 5 2 820 153 407 330
Réntekostnader och liknande resultatposter 6 -411 140 -7 057
Resultat efter finansiella poster 2001927 1081453
Bokslutsdispositioner -500 000 -
Resultat fore skatt 1501 927 1081 453
Skatt pa arets resultat -321 941 -15 037

Arets resultat 1179 986 1066 416
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Balansrdkning

Belopp i kr Not 2020-12-31 2019-12-31

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 7 52 800 000 13 900 000

52 800 000 13 900 000

Summa anldggningstillgangar 52 800 000 13 900 000

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Fordringar hos intresseféretag och

gemensamt styrda foretag 6 684 511 3919 640
Ovriga fordringar 77118 800 424
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 386 283 243 873
7147 912 4 963 937
Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar 3 546 277 3849 425
3 546 277 3849425
Kassa och bank 13 276 208 862
Summa omsittningstillgangar 10 707 465 9022224

SUMMA TILLGANGAR 63 507 465 22 922 224
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Balansrakning
Belopp i kr Not 2020-12-31 2019-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 19013 310 7 442 490
Nyemission under registrering 2299 611 -
21312 921 7 442 490
Frift eget kapital
Overkursfond 22 465 632 17 626 012
Balanserad vinst eller férlust 17 150 558 -3 262 844
Arets resultat 1179 986 1066 416
40796 176 15429 584
Summa eget kapital 62 109 097 22 872074
Obeskattade reserver
Periodiseringsfonder 875 000 -
875 000 -
Kortfristiga skulder
Skatteskulder 475 254 15 037
Ovriga kortfristiga skulder 1113 1113
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 47 001 34 000
523 368 50 150

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 63 507 465 22 922 224
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Eget kapital
Pagaende Overkurs ~ Balanserad Arets

Aktiekapital ~ nyemission fond vinst vinst
Vid arets bérjan 7 442 430 17 626 012 -3 262 844 1 066 416
Omforing av féreg ars vinst 1066 416 -1 066 416
Nyemission 11 570 820 2299 611 4 839 620
Fusionsresultat 19 346 987
Arets resultat 1179 986
Vid arets slut 19 013 310 2299611 22465632 17 150 559 1179 986

Antalet aktier per balansdagen uppgick till 1 901 331 aktier varav 2 910 &r A-aktier och 1 898 421 ar

B-aktier.
Kassaflodesanalys

2020-01-01- 2019-01-01-
Belopp i kr Not 2020-12-31 2019-12-31
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 2 001 927 1081453
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet, m m 365 127 28 847

2 367 054 1110 300

Betald inkomstskatt = E
Kassafléde fran den 16pande verksamheten fore 2 367 054 1110 300
fordndringar av rorelsekapital
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital
C__)kning(-}{Minskning (+) av rorelsefordringar 604 820 770 216
Okning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder 13 000 287
Kassafldde fran den I6pande verksamheten 2984 874 1880 803
Investeringsverksamheten
Forvarv av finansiella tillgangar -12 707 393 -15 278 271
Avyttring av finansiella tillgangar 2813018
Kassaflode fran investeringsverksamheten -12 707 393 -12 465 253
Finansieringsverksamheten
Nyemission 9 526 934 10 818 502
Upptagna lan -25 576
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 9 526 934 10 792 926
Arets kassafléde -195 585 208 476
Likvida medel vid arets borjan 208 862 387
Likvida medel vid arets slut 13 277 208 863
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp i kr om inget annat anges

Allménna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokfringsndmndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Vérderingsprinciper m m

Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats utifran anskaffningsvérden om inget annat anges
nedan.

Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument varderade
utifrdn anskaffningsvérdet) i BFNAR 2012:1.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrékningen nar koncernen blir part till
instrumentets avtalsenliga villkor. En finansiell tillgang bokas bort fran balansrakningen nér den
avtalsenliga ratten till kassaflédet fran tillgangen upphér, regleras eller nar koncernen férlorar
kontrollen éver den. En finansiell skuld, eller del av finansiell skuld, bokas bort fran balansrékningen
nar den avtalade forpliktelsen fullgérs eller pa annat séatt upphor.

Vid det férsta redovisningstillfallet varderas omsattningstillgangar och kortfristiga skulder till
anskaffningsvéarde. Langfristiga fordringar samt langfristiga skulder véarderas vid det forsta
redovisningstillféllet till upplupet anskaffningsvarde. Laneutgifter periodiseras som en del i lanets
réntekostnad enligt effektivrdntemetoden (se nedan).

Vid en vérdering efter det forsta redovisningstillfallet varderas omsattningstillgangar enligt 1agsta
vardets princip, d.v.s. det lagsta av anskaffningsvérdet och nettoférséljningsvardet pa balansdagen.
Kortfristiga skulder varderas till nominellt belopp. Langfristiga fordringar och langfristiga skulder
varderas efter det forsta redovisningstillfallet till upplupet anskaffningsvérde.

Direkta utgifter i samband med emission av ett sammansatt finansiellt instrument férdelas mellan
skuldkomponenten och egetkapitalkomponenten proportionellt mot hur emissionslikviden férdelas.

Nedskrivningar av finansiella anldggningstillgangar

Vid varje balansdag utvarderar koncernen om det finns indikationer pa att en eller flera finansiella
anlaggningstillgangar minskat i varde. Exempel pa sadana indikationer &r betydande finansiella
svarigheter hos lantagaren, avtalsbrott eller att det &r sannolikt att lantagaren kommer att ga i konkurs.

For finansiella anlaggningstillgangar som varderas till upplupet anskaffningsvarde beraknas
nedskrivningen som skillnaden mellan tillgangens redovisade varde och nuvérdet av
féretagsledningens bésta uppskattning av framtida kassafldden. Diskontering sker med en rénta som
motsvarar tillgangens ursprungliga effektivranta. For tillgangar med roérlig rénta anvands den pa
balansdagen aktuella rantan.

For finansiella anldggningstillgangar som inte varderas till upplupet anskaffningsvérde beréknas
nedskrivningen som skillnaden mellan tillgangens redovisade vérde och det hégsta av verkligt varde
med avdrag fér férséljningskostnader och nuvéardet av foretagsledningens bésta uppskattning av de
framtida kassaflédena tillgangen férvantas ge.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos banker och andra
kreditinstitut samt andra kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas till kontanter och &r
foremal for en obetydlig risk fér vardefluktuationer. For att klassificeras som likvida medel far I6ptiden
inte Gverskrida tre manader fran tidpunkten fér férvéarvet,
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Eventualférpliktelser

En ansvarsforbindelse ar en méjlig férpliktelse till féljd av intréffade handelser och vars férekomst
endast kommer att bekréftas av att en eller flera osékra framtida handelser, som inte helt ligger inom
féretagets kontroll, intraffar eller uteblir, eller en befintlig férpliktelse till f6ljd av intréffade handelser,
men som inte redovisas som skuld eller avséttning eftersom det inte ar sannolikt att ett utfléde av
resurser kommer att kravas for att reglera férpliktelsen eller forpliktelsens storlek inte kan beréknas
med tillracklig tilliférlitlighet. Eventualférpliktelser redovisas i not.

Kassaflodesanalys

Kassaflddesanalysen visar koncernens férandringar av foretagets likvida medel under réakenskapsaret.
Kassaflodesanalysen har uppréttats enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflédet omfattar
endast transaktioner som medfért in- och utbetalningar.

Not 2 Anstallda och personalkostnader
Bolaget har e] haft nagra anstallda under verksamhetsaret. Ersattningar till styrelsen har ej utgatt.

Not 3 Arvode och kostnadsersattning till revisorer
2020-01-01-  2019-01-01-
2020-12-31 2019-12-31

Allians Revision & Redovisning AB
Revisionsuppdrag 70 000 25 000

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av arsredovisningen och bokfdringen samt styrelsens
och verkstallande direktdrens férvaltning samt revision och annan granskning utférd i enlighet med
overenskommelse eller avtal.

Detta inkluderar évriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt
radgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomforandet
av sadana 6vriga arbetsuppgifter.

Not 4 Resultat fran évriga vardepapper och fordringar som ar
anlaggningstillgangar
2020-01-01-  2019-01-01-
2020-12-31 2019-12-31
Utdelningar - 86 444
Summa E 86 444

Not 5 Rianteintakter och liknande resultatposter
2020-01-01- 2019-01-01-
2020-12-31 2019-12-31
Réanteintékter, dvriga 2 804 295 436 177
Valutakursférandring 15 858 -28 847

Summa 2820153 407 330
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Not 6 Réntekostnader och liknande resultatposter
2020-01-01- 2019-01-01-
2020-12-31 2019-12-31
Rantekostnader, 6vriga 599 7 057
Valutakursférandringar 410 541 -
Summa 411 140 7 057
Not 7 Andra langfristiga viardepappersinnehav
2020-12-31 2019-12-31
Ackumulerade anskaffningsvéarden:
Anskaffningsvarde 52 800 000 13 900 000
Marknadsviérde vid arets slut 52 800 000 13 900 000
Not 8 Stillda sdkerheter och eventualforpliktelser
Stéllda sékerheter
2020-12-31 2019-12-31
Fdér egna skulder och avséttningar Inga Inga

Not 9 Transaktioner med nirstaende

Bolaget har en fordran pa Vaneo Capital Management AB om 6 684 511 kr (3 919 640 kr) samt en

upplupen rénta om 333 135 kr (157 545 kr) . Rantan beraknas till 4 %.
Vaneo Capital Management AB &ags av Josef Bari och Bjérn Falk.

Not 10 Viasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

Pagaende nyemission vid bokslutsdagen har registrerats hos bolagsverket den 8 januari 2021.

Ytterligare en nyemission har slutférts i mars 2021.

Pagaende Coronapandemi kan komma att ha viss inverkan péa bolagets framtida utveckling.
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Underskrifter

Stockholm 916?

Bjﬁm Falk / Jogef Bari-
Styrelseordférande Verkstéllande direktor

Min revisionsberéttelse avviker fran standardutformningen och har lamnats den 9 juni 2021.




Allians i

REVISION & REDOVISNING AB

Revisionsberittelse

Till bolagsstiimman i Vaneo Capital AB
Org.nr 556892-8328

Rapport om arsredovisningen

Inga uttalanden girs
Jag har haft i uppdrag atf utftra en revision av arsredovisningen for Vaneo Capital AB for ar 2020.

Som en foljd av hur betydelsefullt det forhallande som beskrivs i avsnittet "Grund for uttalanden” #r kan jag inte uttala mig om
huruvida arsredovisningen upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen, eller om den ger en rittvisande bild av Vaneo Capital ABs
finansiella stéllning per den 2020-12-31 eller av dess finansiella resultat for dret enligt Arsredovisningslagen. Jag kan heller inte uttala
mig om huruvida forvaltningsberittelsen dr forenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Som en foljd av det forhallande som beskrivs i avsnittet "Grund for uttalanden” avstyrker jag att bolagsstdimman faststiller
resultatrikningen och balansrikningen.

Grund for uttalanden
Bolaget redovisar en fordran pa Vaneo Capital Management AB péa 6 645 511 kr. Det har inte varit mojligt for mig att verifiera
virdet av fordran da Vaneo Capital Managements betalningsformaga verkar begréinsad varfor jag inte kan beddma fordrans vérde.

Jag #r oberoende i forhallande till Vaneo Capital AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det #r styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen upprittas och att den ger en rittvisande bild
enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstiillande direktdren ansvarar dven fir den interna kontroll som de bedémer dr
nodvindig for att uppritta en arsredovisning som inte innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p4 oegentligheter
eller misstag.

Vid upprittandet av &rsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstédllande direktoren for beddmningen av bolagets forméga att
fortsitta verksamheten, De upplyser, nér s dr tillimpligt, om forhallanden som kan paverka férmégan att fortsitta verksamheten och
att anviéinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktéren
avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida &rsredovisningen som helhet inte innehéller nagra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att limna en revisionsberittelse som innehaller mina
uttalanden. P4 grund av det forhallande som beskrivs i avsnittet "Grund for uttalanden" kunde jag inte inhmta tillrickliga och
dndamalsenliga revisionsbevis som grund for mina uttalanden avseende denna arsredovisning.

Vaneo Capital AB, Org.nr 556892-8328



Allians 2@

REVISION & REDOVISNING AB

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Inget uttalande girs respektive uttalande

Utdver det uppdrag jag har haft att utféra en revision av arsredovisningen har jag dven utfort en revision av styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning for Vaneo Capital AB for rikenskapsaret 2020 samt haft i uppdrag att utféra en revision av
forslaget till dispositioner betriiffande bolagets vinst eller forlust.

Som en f6ljd av det forhallande som beskrivs i avsnittet "Grund for uttalanden” jag avstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberittelsen.

Jag tillstyrker att bolagsstdmman beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande direktéren ansvarsfrihet for rékenskapséret.

Grund for uttalanden
Som framgar av min Rapport om arsredovisningen, d4 jag avstyrker att balansréikningen och resultatrikningen faststills.

Jag har utfért revisionen av styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt
denna beskrivs nérmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag &r oberoende i forhallande till Vaneo Capital AB enligt god revisorssed i
Sverige och har i &vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav,

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhémtat 4r tillréckliga och andamélsenliga som grund for mitt uttalande.

Styrelsens och verkstiillande direktérens ansvar

Det ér styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stillning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelégenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlpande beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation #r utformad s4 att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pé ett betryggande siitt. Verkstillande direktéren
ska skéta den l6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atg#irder som 4r nodvéndiga
for att bolagets bokforing ska fullgéras i Gverensstimmelse med lag och fér att medelsforvaltningen ska skitas pé ett betryggande
sétt.

Revisorns ansvar

Mitt mél betréffande revisionen av férvaltningen, och dérmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhémta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sikerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktoren i ndgot visentligt avseende:
- féretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

- pa nigot annat sétt handlat i strid med akticbolagslagen, &rsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mél betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed mitt uttalande om detta, 4r att
med rimlig grad av sikerhet beddma om forslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet 4r en hog grad av sikerhet, men iﬁgen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka atgirder eller fsrsummelser som kan féranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett frslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte 4r forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:

www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning #r en del av revisionsberittelsen.

Stockholm def 9 juni 2021

|

Johan Kaijse
Auktoris¢rad revisor

Vaneo Capital AB, Org.nr 556892-8328
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Faststéllelseintyg

Undertecknad styrelseledamot i Vaneo Capital AB (publ) intygar harmed dels att denna kopia av
arsredovisningen éverensstdmmer med originalet, dels att resultat- och balansréakningen faststéllts pa
arsstamma 9/6 2021. StAmman beslutade ocksa att godkénna styrelsens férslag il
resultatdisposition.

Stockholm 9/6 2021
v
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Josef Bayi oA
Verkstéllande direktor
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